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e Teheranrakétatamadasokkal valaszolt, az USA iraki bazisait érte a valaszcsapas

e Az ipar a vartnal lassabban novekedett novemberben Magyarorszagon, de az egyhavi
kilkereskedelmi tobblet elérte az 500 millié eurét

e A geopolitikai kockazatok és a laza MNB gyengiti a forintot, 331-332 koriil az EUR/HUF

Hazai hirek, makrogazdasag

A vartnal gyengébb lett a novemberi ipari termelési adat, ugyanis az éves alapu, munkanaphatassal kiigazitott
ndvekedés 5,7%-ot tett csupan ki, mig a mi varakozasunk 8,2% volt, kismértékben a konszenzus felett. A tegnapi
pozitiv meglepetés a kiskereksedelmi forgalomban fontosabb lehet, hiszen utébbinal kisebb az adat volatilitasa,
ezért egy nagyobb meglepetés jobban szamithat. A kiilkereskedelmi méreg ekdzben 500 millié eurdt tett ki
novemberben. Mind az export, mind az import ndvekedési Uteme csokkent, de ez nagyrészt a munkanaphatasnak
tudhaté be. Orvendetes, hogy nyar 6ta a nettd export csékkenése megéllt Magyarorszagon. Azonban nem jé hir,
hogy a novemberi német gyaripari megrendelések a vartnal is gyorsabban, 6,5%-kal estek éves alapon a vart,
4,7% helyett.

Piaci attekintés

e Ategnapi 3 hédnapos DKJ aukcién az AKK a tervezett 25 Mrd forinttal szemben 37,5 Mrd forintot fogadott
el a kozel 96 Mrd forintot kitevd benyujtott ajanlatbdl. Az atlaghozam 0,01% lett.

e Tovabbra sem \altoztak érdemben a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éwes
referenciahozam 0,24%-on, az 5 éves 1,08%-on, a 10 éves pedig 1,97%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Rakétatamadast intézett Iran ma hajnalban két Irakban lévé amerikai katonai timaszpont ellen. Arrdl
egyel6re nem tudni, hogy ez haldlos aldozatokkal is jart-e. Ezt kdvetben az irani kllligyminiszter azt kozolte, hogy
az orszaga aranyos valaszcsapast mér az USA-ra, ami arra enged kovetkeztetni, hogy Iran innen mar nem
szeretné a fesziltségek tovabbi eszkalalddasat. Trump elsd reakciodja is erre engedett kdvetkeztetni, Twitteren azt
ita: ,Minden rendben”. A hivatalos elndki kozlemény amerikai id6 szerint ma reggelre varhaté az esetrdl.
Amennyiben az USA nem mér valaszcsapast Iranra a mostani eset miatt, az akar a konfliktus enyhtlésével jarhat
rovidtavon.

Ujabb Boeing zuhant le par éraval ezelétt, a Iégikatasztrofat senki sem élte tal. A Teheranbdl Kievbe repilé
737-es a felszallast kdvetéen zuhant le. Az irani ukran nagykovetség szerint motorhiba okozta a balesetet, bar
egyes hirek szerint tévedésbdl az irani légvédelem I6hette le a Boeinget. A tragédia pontos korilmeényeirdl
valészinlileg csak joval kés6bb, egy atfogd vizsgalat utan kaphatunk majd informaciokat. Fontos megjegyezni,
hogy ennek az esetnek minden bizonnyal nincs kéze a korabban lezuhant két Boeing 737-es Max tipusu gépek
katasztréfajahoz, ami moégott az ezekbe a tipusokba Ujonnan beépitett replilést-segité szoftver, és a pildtak
szukségszer( tréningjének hianya vezetett.

Masodik nekifutasra sikeriilt a spanyol kormanyalakitas, igaz rendkivul sz(k tobbséggel. A 350 képvisel6 kdzUl
167 tamogatta, 165 elutasitotta az Uj kormanyt, mig 18-an tartézkodtak. Mivel az abszolut tdbbség megvolt, igy
sikerult a kormanyalakitdas, de a kormanyzas rendkivil nehéznek igérkezik, mivel az 50%+1 szavazatnyi
tobbséggel mar nem rendelkezik a kormany, vagyis Iényegében kisebbségi kormany keriilt Spanyolorszag élére.
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Boris Johnson ma talalkozik az Eurépai Bizottsag elnokéve, Ursula von der Leyen-nel. A megbeszélés 6
témaja az lesz, hogy Johnson még az idén szeretne tetd ala hozni, egy teljeskorii kereskedelmi megallapodast az
Unidval.

A vartnal is gyengébb lett a novemberi német gépipari rendelésallomany. Munkanaphatassal igazitva 6,5%-0s
wlt az év/iév alapu csdkkenés alul teljesitve a 4,7%-0s elemzdi konszenzust.

Nemzetkozi piacok

e Enyhe csokkenéssel fejezték be a tegnapi kereskedést a vezeté amerikai részvényindexek. A Dow
0,4%-kal, az S&P500 0,3%-kal esett, a Nasdaq stagnalt.

e Vegyesen teljesitettek tegnap az eurédpai piacok. A DAX0,8%-ot emelkedett, mig a FTSE100 és a CAC
40 is stagnalt.

o A geopolitikai kockazatok ujbdli elétérbe helyezddésével esés jellemezte az azsiai részvénypiacokat. A
Hang Seng és a Shanghai index is 1,2%-ot, a Nikkei 1,6%-ot csdkkent.

e A WTI olaj 63,2 dollarig emelkedett ma reggel, miutan tegnap a hirek szerint rakétatamadas ért két
Irakban [évé amerikai bazist. Egyel6re aldozatokrél nem hallani. A tamadasok utan Trump elnok
megerés itette, hogy kivédik az irani megtorlast, mivel az Egyesiilt Allamok rendelkezik a Vvilag legerésebb
haderejével.

e Az arany 1.589 dollarig emelkedett ma reggel, miutan tegnap Iran rak étatamadast inditott USA katonai
bazisok ellen Irakban. Az arany idén nagyon jol szerepel, a tavalyi 18% utan idén mar kézel 5% -kal
er6s6dott a kurzus. A befekteték szerint meglepd, hogy Iran ilyen nyiltan tamadja az USA -t, ami biztos,
hogy nagymérték(i megtorlast valt majd ki.

e Az amerikai hataridés piacokon negativ hangulat uralkodott ma reggel, Eurépa minuszban nyitott.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jan.8.  8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) nov. -5.6% -4.7% -6.5%
jan. 8.  9:00 HU Kiilkereskedelmi mérleg (millié eurd) - elézetes nov. 478.6 522.5 500
jan. 8.  9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) nov. 6.4% 7.8% 5.7%
jan. 8. 11:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - végleges dec. -8.1
jan. 8. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések jan. -5.3%
jan. 8. 14:15 us ADP foglalkoztatottsag valtozasa (ezer/ho) dec. 669" 160
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
BA0 - 340
Gyengiilt tegnap a forint az euréval szemben.
Osszességében a nyité 329,7-r61 331,7-re 335
emelkedett zarasara az EURHUF devizapar. A 330 -
geopolitikai kockazatok mellett a magas szinten
alakulé bankkozi likviditasnak is szerepe lehet a 325
dologban, hiszen az MNB-nél elhelyezett nettd
betétallomany november ota 400 milliard 320 320
forin,ttal, ezer milliard forint folé emelkedett az g4 - 315
elmult napokra.
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kurzus felfelé. Azonban a jelenlegi szintek

kornyékén, valamivel 332 fol6tt, lathatd egy szint, ahol lokalis csucsok és mélypontok is woltak az elmdult
hénapokban, és ezt még nem torte at a devizapér. A technikai képnél fontosabb lehet, hogy a geopolitikai helyzet
hogyan valtozik, ami jelenleg nehezen kiszamithato.

Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 44 490,80 -0,38% EURUSD 1,1152 -0,01% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3237,18 -0,28% USDJPY 108,40 -0,04% O/N 0,05 -0,45 1,54 -0,68 0,67
Nikkei225 23204,76 -1,57% EURHUF 331,71 -0,01% 1 hénap 0,12 -0,45 1,69 -0,64 0,70
DAX 13 226,83 0,76% USDHUF 297,44 0,01% 3 hdénap 0,16 -0,39 1,87 -0,67 0,79
Shanghai 3066,89 -1,22% CHFHUF 306,41 -0,05% 6 hénap 0,21 -0,32 1,89 -0,63 0,87

EURPLN 4,2390 -0,12% 12 hénap 0,27 -0,25 1,95 -0,54 0,96
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,82 0,9bp cseh 1,52 -3,6bp Kukorica 171,00 Arany 1589,04
német -0,29 0,2bp lengyel 2,18 11,6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,37 1,5bp magyar 1,97 3,0bp Buza (€/t, Euronext) 188,50 Eziist($/uncia) 18,53
spanyol 0,40 0,4bp roman 4,34 0,7bp Brent kéolaj 69,03 Réz 6149,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2020.01.07 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. -0,01% -1bp o
6 h. 0,01% Obp 3% 1
12 h. 0,00% Obp 2% A
3év 0,24% -1bp 1% A
5év 1,08% 1bp
10 év 1,97% 3bp 0%0 ;
15 év 2,71% Obp -1% -

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsaséag) dltal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel@sséget nem vallal. A
kiadvanypan foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé O6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alak ulasat olyan
tényez 6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem har ithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikdlasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjdban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgdltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elébmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetésielemzések terjesztéseét, kozzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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