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o Kiemelkedd mértékben bdviilt novemberben a hazai kiskereskedelmi forgalom

¢ 3,5%-on maradt a munkanélkiiliségi rata a KSH adatai szerint

e Nem mozdult el érdemben aforint, az MNB szinten tartotta az FX-swap allomanyt

Hazai hirek, makrogazdasaq

A KSH koézleménye a kiskereskedelmi forgalom wlumene novemberben 7,3%-kal bdvilt éves szinten a
naptarhatdssal igazitott adatok szerint, 1ényegesen felilmulva az altalunk vart 5,8%-ot. A legnagyobb mértékda,
éves szinten 12,9%-os bévilést a nem-élelmiszer kiskereskedelem, azaz a tartés és nem tartos fogyasztasi javak
esetében regisztralta a KSH.

A KSH koézleménye szerint a munkanélkiiliségi rata 3,5%-on stagnalt a szeptember-novemberi harom hénapos
id6szakban. Az adat megfelelt a vartnak.

Egy, harom, hat és tizenkét hénapos futamidejii, forintlikviditast nyujté devizaswap-tendert tartott tegnap
az MNB. A jegybank minden egyes lejaraton a meghirdetettnek megfelelé 16,83 milliard forint értékl ajanlatot
fogadott el. A hétféi tenderek eredményét figyelembe véve az MNB 4&ltal az eszkdzdn keresztll biztositott
bankrendszeri tébbletlikviditas 2273 millidrd forint marad.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 25 Mrd forint lesz.

e Alig valtoztak tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam
0,25%-0on, az 5 éves 1,07%-on, a 10 éves pedig 1,94%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasaq

Felfelé korrigaltak a Markit szolgaltatoipari beszerzési menedzser indexét december hénapra az USA-ban, miutan
52,8 pont lett az elézetes 52,2 ponthoz képest. Ezzel folytatddott az utdbbi hénapokban latott felpattanas.

23 éves mélypontra esett a németorszagi gépkocsigyartas, miutan 2019-ben minddssze 4,66 millid
személyautot allitottak el az orszagban.

Pedro Sanchez spanyol miniszterelndk ma ismét prébalkozhat a kormanyalakitassal. EI6z6 kisérlete vasarnap
elbukott, de ma mar sikerrel jarhat, hiszen a mai szavazason mar egyszer( tébbség is elégséges, igy varhatéan
meglesz a tObbség a Spanyol Szocialista Munkaspart és a Katalan Koztarsasagi Baloldal kormanyalakitasahoz.

Szokatlanul nagy eltérést mutattak a decemberi eurdpai végleges szolgaltatoipari beszerzési menedzserindexek.
Az eurdzénas adat 52,8 pont lett az elézetes 52,4 ponthoz képest. Németorszagban még ennél is nagyobb
modositas tortént, 52 pontrol 52,9 pontra moédosult a vegleges adat.
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Nemzetkozi piacok

e A kezdeti esést kovetéen stabil emelkedés jellemezte a tegnapi kereskedési napot az USA-ban,
aminek a végére a Dow 0,2%-0s, az S&P500 0,4%-0s, a Nasdaq pedig 0,6%-0os emelkedéssel zart.
Emogétt részben az A&llhatott, hogy nem érkeztek Ujabb negativ fejlemények az amerikai-irani
konfliktussal kapcsolatban, ezt pozitivumként értékelték a befekteték. Az USA erejét demonstralva és egy
esetleges irani valaszreakciot megel6zve harom hadihajon Ujabb csapatokat kuldétt a Perzsa-6bdlbe.

e A tegnap délelétti esést kdvetéen visszahlztak az eurdpai részvénypiacokat, igy nap végére mar csak
kisebb csokkenés volt lathat6. A CAC40 0,5%-ot, a FTSE100 0,6%-ot, a DAX pedig 0,7%-ot
mérséklédott.

e Ma mar emelkedni tudtak az azsiai részvényindexek. A Hang Seng 0,4%-ot, a Shanghai index 0,6%-ot,
a Nikkei pedig 1,6%-ot emelkedett. A japan részvénypiacot a jen gyengilése is tamogatta.

e A WTI 62,9 dollarig sillyedt ma reggel, miutan egyelére nem né a kozel-keleti fesziltség. Az USA
megfeny egette Irant, hogy barmilyen ellenakciét joval nagyobb valaszcsapas kdvetheti, emiatt is egyelére
nem hallani barmilyen 1épésrél. A piac felkészilt egy esetleges kindlati sokkra, mivel mind Kina, mind az
Egyesiilt Allamok jelentés készleteket halmozott fel. Az USA az év végén raadasul nettd olaj exportéré
valt, amire az 50-es évek 6ta nem volt példa. A feszlltséget néveli ugyanakkor, hogy Irak kérte, hogy az
USA csapatai hagyjak el az orszagot, amire az Egyesiilt Allamok varhatéan nem lesz hajlandé.

e Az arany 1.568 dollarig slllyedt, ami annak ko&szonhetd, hogy a geopolitikai feszliltség csokkent a
vilagban, s emiatt az arany iranti kereslet némileg alabbhagyott. A piac figyeli a kozel-keleti eseményeket,
féleg az irani valaszreakciot Kaszim Szulejmani halala utan. Egyelére ilyenre nem kertlt sor, az USA meg
is fenyegette Irant, hogy ha amerikai létesitmények ellen csapast tervez a perzsa allam, akkor drasztikus
megtorlas kovetkezik. Az aranybefekteték figyelik a hétvégi USA munkaerd piaci adatokat is, melyek
meghatarozéak lesznek a kamatok alakulasa szempontjabdl

e Nem tudja egyeldre attorni az 1,12-es technikai szintet az EUR/USD kurzus, ami szikséges lenne
ahhoz, hogy komolyabb tér nyiljon meg az emelkedés szamara. Egy esetleges lecsorgasnak a 200 napos
mozgoatlag 1,114-nél vethet gatat, igy relative szlik savba szorult az arfolyam.

e Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkdzlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jan.7.  9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) nov. 6.2% 5.8% 7.3%
jan. 7.  9:00 HU Munkanélkiliségi rata nov. 3.5% 3.5% 3.5%
jan. 7. 11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) nov. 1.4% 1.5%
jan. 7. 11:00 EMU  Fogyasztdi arindex (év/év) dec. 1% 1.3%
jan. 7. 14:30 us Kilkereskedelmi mérleg (milliard dollar) nov. -47.199 -43.65
jan. 7. 16:00 US  Tartés cikkek rendelésallomanya (h6/ho) nov. 2% 2%
jan. 7. 16:00 US  ISMszolgaltatoipari index dec. | 539" 545
jan. 7. 16:00 us Ipari rendelésallomany (hé/ho) nov. 0.3% -0.8%

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
ERSTE é munkatarsainak elérhetéségei:
Tel.: +36 1237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

2


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Rovid forintpiaci helyzetkép:

BA4Q [ - 340
Nem mutatott érdemi elmozdulast tegnap az
EUR/HUF kurzus, tovabbra is 330 kéril 339 335
tartézkodik az arfolyam. Ahhoz képest, hogy a 330 330
lengyel zloty, illetve a cseh korona er8sodést
mutattak az  utébbi hetekben, a forint 325 325
teljesitménye lemaradénak szamit, ami azt
mutatja, hogy a tovabbra is kirivoan alacsony 320 320
realkamat meég mindig féken tartja a forintbikakat. 44 .~ . | - 315
A tegnap tartott Jegybank| FX_Swap tender 310 T T T T T T T T T T T T T 310
eredménye semlegesnek bizonyult a forint % % S8 5 3 %3 § § § § § § 8
szempontjabol. 9 8 2 2 28 AR 53K 8588
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—MA(20) — MA(30) — MA(200) — MA(100)
Devizak Bankko6zi kam atlabak (%)
Bux 44 658,76 -3,21% EURUSD 1,1177 -0,18% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3246,28 0,35% USDJPY 108,28 -0,08% O/N 0,05 -0,45 1,54 -0,71 0,68
Nikkei225 23575,72 1,60% EURHUF 329,77 0,02% 1 hénap 0,12 -0,45 1,71 -0,74 0,71
DAX 13126,99 -0,70% USDHUF 295,05 0,19% 3 hénap 0,16 -0,39 1,87 -0,67 0,80
Shanghai  3104,80 0,69% CHFHUF 304,32 0,01% 6 hénap 0,21 -0,33 1,89 -0,66 0,86
EURPLN 4,2324 0,00% 12 hénap 0,27 -0,25 1,96 -0,54 0,96
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,81 2,1bp cseh 1,56 -4,4bp Kukorica 172,50 Arany 1569,01
német -0,29 -0,9bp lengyel 2,06 -3,7bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,36 1,5bp magyar 1,94 1,0bp Buza (€/t, Euronext) 188,25 Eziist($/uncia) 18,20
spanyol 0,39 0, 9p roman 4,33 -48bp Brent kéolaj 68.35 Réz 6138.50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.01.06 valtozas Magyar referencia-hozamok
L e s
3h. 0,00% 1bp
6h. 0,01% Obp 3% 1
12 h. 0,00% Obp 2% o
3év 0,25% Obp 1% -
5év 1,07% 1bp
. 0%
10 év 1,94% 1bp ok
15 év 2,71% 1bp -1% -

LA kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: |-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) dltal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz¢ felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alak ulasat olyan
tényezbk alakifak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikdlasa, atdolgozasa, terjesztése kizéardlag a Tarsasag
el6zetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgdltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelelSen késziilt, nem vonatkozikra a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megel5z6 (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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