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¢ Amerika megolt egy fontos irani tabornokot Irakban, a konfliktus eszkalalédhat
¢ Nagyot ugrott az olaj arfolyama az amerikai-irani konfliktus miatt

e Erdemi er6s6dés utan kis gyengiiléssel kezdte a napot a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH adatai szeirnt a harmadik negyedévben kissé romlott a koltségvetés pozicidja, a hiany a GDP 2,1%-at
tette ki. Ezzel a gordulé, négy negyedéves hiany a GDP 1,6%-ra nétt a korabbi 1,2%-rél. Azonban a gordulé adat
év végére akdr javulhat is, addigra ugyanis kikertl az egyenlegbdl a tavalyi, nagy hidnyt mutaté negyedik
negyedév. Raadasul az elsé félévben még tobbletes volt a magyar kéltségvetés, azaz hiaba varhaté nagyobb
hiany a negyedik negyedévben, az éves deficit elszallasara nem kell szamitani.

Piaci attekintés

e A tegnapi allampapir aukcion a tervezettnél 19 milliard forinttal tobb, 64 milliard forintnyi papirt
értékesitett az adéssagkezel6. A harom-és otéves papirokbdl 7 milliarddal, a tizévesbdl étmilliarddal tébb
papirt értékesitettek a tervezettnél. A hozamok azonban némileg emelkedtek, miutan a tizéves papir
atlaghozama 2,07%-on, 6 bazisponttal a tegnapi felett alakult. A masodpiacon 2.06%-ot mért délutan az
AKK, mig az 6téves papir 1,12%-on allt, azaz 2 bp-tal emelkedett egy nap alatt. A révidebb lejaratokon
nem volt hozamndvekedés.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az amerikai Védelmi Minisztérium bejelentette ma hajnalban, hogy egy Trump altal elrendelt drontamadas
kiséretében megolték Iran gyakorlatilag legfontosabb katonai vezetdjét, Kasszem Szulejmani-t. A
minisztérium szerint Szulejmanit aktivan készllt arra, hogy Irakban, illetve a kbzeli régiéban tdmadast hajtson
végre amerikaiak ellen. Emiatt mért megel6z8 csapast ra az USA. Ezzel val6szinlileg komoly mértékben tovabb
eszkalalédhat a két orszag kozotti konfliktus. Iran vallasi vezet6je, Khamenei nagyajatollah bosszut igért
Szulejmani megoléséért. Ezek a hirek mar a részvénypiacokat is megmozgattak, a vezeté amerikai hataridés
indexek 0,8-0,9%-0s minuszba estek, mig a menedékeszkdzok, mint a jen vagy az arany emelkedést mutatnak.
Az olaj arfolyama 3% ugrott a hirekre.

Hosszu egyeztetést kdvetden jové héten megalakulhat a spanyol kormany. A Pedro Sanchez megszerezte a

Katalan part tAmogatasat, igy tdbbségbe kerilhet a parlamentben. Spanyolorszagban praktikusan méar marcius
6ta nem volt kormany.

Nemzetkozi piacok

o Erds fellutéssel kezdték az évet a vezeté amerikai részvényindexek, miutan a Dow 1,2%-kal, a Nasdaq
1,3%-kal, az S&P500 pedig 0,8%-kal emelkedett.

e Jdl inditottdk az eurépai piacok az Uj évet. A FTSE100 0,8%-ot, a DAX 1,0%-ot, a CAC40 1,1%-ot
emelkedett.

e Azirani eseményekre kisebb csdkkenéssel reagaltak az azsiai részvénypiacok. A Hang Seng 0,2%-ot, a
Shanghai index 0,5%-ot mérséklédott, mig a japan részvénypiac tovabbra is zarva tart.
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o Az USA és Iran kdzt komoly mértékben kiélez6dd feszlltség hatdsara veszik a menedékeszkdzdket a
befektetdk, ez pedig segit a dollarnak is az eurdval szemben. Az EUR/USD kurzus ma reggel tovabbi
csokkenést mutat, jelenleg mar 1,116-on tartézkodik az arfolyam.

o Az olaj arfolyamara erésen hat az Iran elleni amerikai tamadas, a WTI olaj 61,1 dollar kdrnyékérdl 63
dollar folé ugrott reggel. A célzott katonai tamadas hirtelen 0j, els6sorban olaj-specifikus kockazatként
jelent meg. Komoly geopolitikai bizonytalansagot jelent ugyanis, hogy az USA kiiktatta Iran elsészamu
katonai vezetdjét, aki egyébként is az orszag egyik legbefolydsosabb személye volt. A tamadast maga
Trump rendelte el a Szenatus kihagyasaval, amelyre csak terrorista személyek esetében biztositanak
lehetdséget a torvények. Elsésorban az olaj reagalt érzékenyen, nem is feltétlen Iran napi 2 millié hordoés
kitermelése miatt, hanem sokkal inkabb azért, mert a Hormuzi-szoroson zajlé olajszallitasok ismét
bizonytalanabba valhatnak, ahogy azt az elmult hénapokban tdbbszdr is lathattuk.

e Az arany arfolyama tovabb emelkedett és mar 1.545 dollar kérnyékén, 4 hénapos csucson jar.
Azonban mig az elmult napokban féleg a gyengulé dollar segitette a nyersanyag emelkedését, addig
most a geopolitikai kockazatok (az amerikai tamadas) ndvekedése adott I16kést a nemesfémnek.

¢ Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel, Eurépa minuszban nyitott.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Ido Orszag Adat Idoszak Korabbi Vart Tény
jan.3 955 GE Munkanélkiliségi rata dec. 5% 5%
jan.3 955 GE Munkanélkiliek szamanak valtozasa (ezer f6) dec. -16 4
jan. 3. 14:00 GE Fogyaszioi arindex (éviev) - eldzetes dec. 1.1% 1.4%
jan. 3. 1600 us ISM feldolgozdipari index dec. 481 49
jan. 3. 2000 us Fed jegyzbkdnyv dec.
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

340
Kozel két forinttal er6s6dott tegnap a forint az euréval 335
szemben, ezzel ismét a 328 forint koruli erés technikai
szintet, illetve a szintén itt futé 200 napom mozgdatlagot
kozeliti az arfolyam. A kézéptava mozgast illetéen ezeket 325
a szinteket lesz érdemes kiemelten figyelni. 320
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Reggel a geopolitikai fesziltségek fokozodasara némi 315 -
forintgyengulést figyelhetlink meg. 310
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Devizak Bankktzi kamatlabak (%)
Bux 46 018287 -048% EURUSD 1,115 -0,12% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 325785 0,24% USDJPY 108,03 -050% OJN 0,05 -0,45 1,54 -0,70 063
Nikkei22s 23838862 -0,75% EURHUF 32925 0,10% 1 honap 012 0,44 1,76 -0,68 0,70
DAX 1327822 -081% USDHUF 28505 0,22% 3 honap 0,16 -0,38 1,91 0,63 079
Shanghai 308379 -0,05% CHFHUF 30383 0,15%% 6 honap 0,21 -0,32 1,81 -052 0,83

EURPLHN 42483 0,21% 12 honap 027 0,25 2,00 0,54 0,98
Tiz éves hozamok* (%) Hyersanyagok
UsA 1,88 -240bp c=eh 1,57  00bp Kukorica 169 00 Arany 154393
német 022 -37bp lengyel 207 -32bp (€M, Euronext) ($/uncia)
olasz 141 02bp magyar 208 50bp Boza(€ft, Euronext) 188 50 Eziist{$/uncia) 18,15
spanyol III.44_ -22bp roman 440 -03bp Brent kdolaj 62,45 Rez 5138.00
*alizf napi adatok (forrds: Bloomberyg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allampapirpiaci referenciahozamok

2020.01.02 valtozas ) Magyar referencia-hozamok

3 h 0,00% 1bp
& h. 0,01% Obp
12 h. 0,00% -Zbp
Jev 0,28% Obp
B ev 1,15% Zbp
10 ev 2, 06% Sbp
15 ev 2 84% dbp

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkGtésre vonatkozo tilalom.”
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