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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2020. januar 2.

o Erés lett a magyar beszerzési menedzser index tavaly decemberben

¢ A kinai jegybank lazité lépésének hala nagy erésodéssel kezdték az évet a tavol-keleti
piacok

o Kicsivel 330 forint felett kezdte az évet az euré arfolyama

Hazai hirek, makrogazdasag

Az U évtized elsé magyar makrohire ma reggel jelent meg, bar az adat maga még a tavalyi év utolsé honapjara
vonatkozik. A feldolgozéipari beszerzési menedzser index decemberben 53,9 pontra emelkedett az el6z8 havi
53 pontrdl. A lengyel adat hasonlé emelkedést mutatott, de ott az érték még a ndvekedést jelenté 50 pont alatt
volt (48 pontot mértek decemberben). A cseh adat tovabbra is gyenge, 43,6 pont volt az év utolsé honapjaban.
Ugy tiinik tehat hogy a magyar feldolgozdipari aktivitas tovabbra is a legerésebb a régidban.

Piaci attekintés

e Az AKK altal mért legutdbbi allampapirpiaci referenciaadatok, amik még a december 31-i napi valtozast
mutatjak, minimalis elmozdulast jeleznek. A haroméves és az 6téves hozamok 1 bazisponttal csdkkentek,
a 10 éves hozam valtozatlan maradt. Utébbi a december masodik felét jellemzé homaemelkedést
kévetden 2,01%-on allt az AKK szerint.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Igyekezett pozitiv fellitést adni Donald Trump az Gjévnek, miutan tegnap twitter Gzenetben bejelentette, hogy
januar 15-én a Fehér Hazban kerll sor a Kina és USA kozti részleges kereskedelmi megallapodas alairasara. Ezt
kovetéen pedig mar pekingi utazast tervez, ahol folytatédhat a kereskedelmi targyalasok ujabb kore. A kinai fél
részérél egyelére nem érkezett megerdsités.

Kisebb mértékben enyhilhetnek az USA és Iran kozotti fesziiltségek annak hataséra, hogy tegnap egy Iran
altal tamogatott iraki milicista csoport felbontotta az irani amerikai nagykovetség elétt felallitott taborhelyét.

A kinai jegybank 50 bazisponttal csokkentette a kotelezd tartalékrata értékét, ami jové hétfétél 1ép hatalyba.
Ezzel a Iépéssel 115 millidrd dollarnyi tébblet likviditast szabadit fel a jegybank a bankrendszeren belll.

Vegyesek lettek a napokban megjelend kinai beszerzési menedzserindexek. A statisztikai hivatal altal még
kedden publikalt feldolgozoéipari PMI 50,2 ponton stagnalt, mig a szolgaltaté szektor a vartnal nagyobb
mértékben, 54,4 pontrél 53,5 pontra esett vissza. A ma reggel megjelent Caixin feldolgozéipari index viszont 51,8
pontrol 51,5 pontra mérséklédaott.

Ujévi beszédében ismét agressziv hangnemet (itétt meg Kim Dzsongun, melyben Uj, stratégiai fegyver
kifejlesztését helyezte kilatasba.

Hongkongban az ujév is tiltakozasokkal indult, melyen tébb tizezer tlintetd vett részt.
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Nemzetkozi piacok

o Emelkedéssel bucsuztattak az el6zd évtizedet a vezetd amerikai részvényindexek kedden.
Egységesen 0,3%-0s emelkedést lathattunk a Dow, az S&P500 és a Nasdaqg esetében az év utolsé
napjan.

e Az eurdpai piacok jelent8s része nyitva tartott szilveszter napjan is, igaz egészen elképesztéen alacsony
forgalmat bonyolitottak le, jellemzden csokkend index értékek mellett. A magyar piachoz hasonléan a
DAX is zérva tartott kedden és szerdan is.

e A japan részvénypiac ma és holnap is zarva tart. A Hang Seng 1,1%-ot, a Shanghai index 1,2%-ot
emelkedett és ezzel a kinai részvénypiac 2015 6ta a legjobb év eleji rajtot vette.

e A WTI nyersolaj hordonkénti ara 61,3 dollarig emelkedett, miutan tegnap az API jelentése szerint 7,8
millié horddval estek az USA nyersolaj készletei. A fontosabbnak tartott EIA adat pénteken jelenik meg, a
piac 3 millio hordd csokkenésre szamit. A kozel-keleti fesziliségnek is fontos szerepe van az
aremelkedésben, mivel az USA visszavagott annak a milicianak, mely korabban a bagdadi amerikai
nagykOvetséget tamadta. A helyzet tovabb romolhat a szakért6ék szerint, miutan Iran az amerikai
szankciok miatt egyre szorultabb helyzetben van. A hirek szerint a régidba ujabb amerikai csapatok
érkeznek.

e A gyengulé dollar tovabb tamogatta az arany emelkedését, melyért unciankért ma mar 1.520 dollart
kellett adni. A kinai jegybank lazité lépése szintén pozitiv a nemesfém szamara. Az arany volt a
nyersanyag ETF-ek sztarja 2019-ben, hiszen tavaly a legnagyobb t6kebearamlas az SPDR arany ETF-be
tortént, mely 211 millié dollarnyi uj tékét vonzott be.

e Az EUR/USD devizapar 1,12 felett kezdte az ujévet, miutdn december masodik felében a dollar
gyengulése volt meghatarozo.

e Az amerikai hataridés piacok a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel, mig az eurépaiak indexek
pluszban nyitottak.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1do Orszag Adat |ldGszak Korabbi Vart Tény
jan.2. 245 CHN  Caixin feldolgozoipari beszerzési menedzser index dec. 518 51.6 51.5
jan.2. 9:00 HU Beszerzési menedzser index dec. 53 528
jan. 2. 955 GE Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges dec. 434 434
jan. 2. 10:00 EMU  Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - végleges dec. 459 459
jan. 2. 10:30 UK Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - végleges dec. 47 4 AT 6
jan. 2. 14:30 us Friss munkanelkili-segély kérelmek (ezer fo/het) dec. 222 220
jan. 2. 14:30 us Tartos munkanelkili-segely kerelmek (ezer fo/het) dec. 1719 1680
jan.2. 1545 us Bloomberg fogyaszidi elégedetiség dec. 62.3
jan. 2. 1545 us Feldolgozdipari beszerzési menedzser index dec. 825 52.5
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
T - 340
Valamivel 330 felett kezdte az évet az EUR/HUF 335
devizapar, nagy izgalomrdl egyelére nem lehet beszamoilni. 330
Technikai szemmel az latszik, hogy a 330-as pszicholégiai 325
szint tamasztja az arfolyamot, akadalyozva a forint .,
er6sodését. A korabban a forint er6s6dését tobbszor is

megallité 100 napos mozgoatlag alatt tartozkodik valamivel 315 r 315
most a kurzus. A rovidebb periodusu mozgdatlagok nagyjabdl 310 e 310
ugyanitt jarnak. A 330-as szint tartés attérése egyelbre varat CA - T - - - -
magara. ﬂéggggﬁﬁéi’méﬁﬁs
~—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)

Devizak Bankko6zi kam atlabak (%)
Bux 46 006,46 -0,17% EURUSD 1,1208 -0,04% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3230,78 0,29% USDJPY 108,82 0,06% OIN 0,05 -0,45 1,54 -0,80 0,68
Nikkei225 23656,62 -0,76% EURHUF 330,39 -0,16% 1 hénap 0,12 -0,44 1,76 -0,78 0,70
DAX 13 284,20 0,27% USDHUF 294,77 -0,10% 3 hénap 0,16 -0,38 1,91 -0,66 0,79
Shanghai 308520 1,15% CHFHUF 303,88 -0,38% 6 honap 0,21 -0,32 1,91 -0,58 0,88

EURPLN 4,2563 -0,08% 12 hénap 0,27 -0,25 2,00 -0,51 0,98
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,92 0,0bp cseh 157 0,1bp Kukorica 168,50 Arany 1519,38
német -0,19 -0,1bp lengyel 2,12 1,3bp (€M, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,41 0,0bp magyar 2,01 0,0bp Buza (€/t, Euronext) 188,75 Eziist($/uncia) 17,86
spanyol 0,46 0,0bp roman 4,40 -0,9bp Brent kéolaj 66,37 Réz 6174,00
*el6z8 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2020.01.01 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. -0,01% Obp e
6 h. 0,01% Obp 3%
12 h. 0,02% 1bp 2%
3év 0,28% -1bp 1%
5év 1,17% -1bp
10 év 2,01% Obp 0%
15 év 2,80% Obp A% oo T oo oo m s oo

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkGtésre vonatkozé tilalom.”
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