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o Az USA-beli decemberi atfogé munkapiaci adatokra figyelhetnek ma a piacok
o Elfogadta a brit parlament alséhaza a Brexit torvényt

+ Nagyot gyengilt tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e A tegnapi 12 hénapos DKJ aukcion az AKK 34 milliard forintot fogadott el, szemben a tervezett 25
milliarddal. Az atlaghozam 0,03% lett.

o Kissé tovabb emelkedtek a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan a leghosszabb lejaratokon.
A 3 éves referenciahozam 0,27%-o0n, az 5 éves 1,14%-on, a 10 éves pedig 2,04%-on Allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

214 ezren folyamodtak elsé izben munkanélkiili segélyért az USA-ban az elmdult héten a vart 220 ezerrel
szemben, ami tovabbra is egy relative feszes munkaerdpiacrdl tanuskodik. Az iparban lathaté gyengélkedés
ellenére a belsé fogyasztas tovabbra is hizza az amerikai gazdasagot, ami egyelére a munkaeré-piaci képben is
megmutatkozott. Azt, hogy ez még decemberben is kitartott-e, arrél a mai atfogé munkaeré-piaci adatok adhatnak
tobb informé&ciét. A novemberi meglepéen er8s 266 ezres adat utdn (ennyivel nétt akkor a nem-
mez&gazdasagban foglalkoztatottak szama) most 160 ezret var a konszenzus.

A brit parlament als6haza harom napos vitat kovetéen a varakozasoknak megfeleléen elfogadta a Brexit
torvényt, ami igy a fels6haz elé keriil. Mivel Johnson kényelmes tdbbséget szerzett az elérehozott valasztasok
alkalmaval, igy varhato volt, hogy ezuttal mar kbnnyedén atmegy a térvény.

Az EKB francia tagja, Francois Villeroy is csatlakozott a szimmetrikus inflacids sav mellett érvel6k tdborahoz.
Szerinte, ha az inflaciés célra plafonként tekintenek, akkor sokkal nehezebb azt elérnie a jegybanknak, mintha
egy szimmetrikus savon belll az atmeneti tullévés lehetéségét is engedélyeznék az EKB szamara.

Japanban a haztartdsok kiadasa 2%-kal esett vissza novemberben, ami komoly felpattanast mutat az
oktoéberi 5,1%-0s csokkenéshez képest. A jelek szerint az oktéber eleji afaemelés keresletetvisszafogd hatasa
mar muléban van.

Nemzetkozi piacok

e A tegnapi emelkedést kovetéen mar mindhdrom amerikai részvényindex Uj csucson zarta a
kereskedést. A Dow és az S&P500 0,7%-kal, a Nasdaq 0,8%-kal emelkedett.

e Kildndsen a DAX teljesitett j6l a tegnapi kereskedésben, 1,3%-0s emelkedésével, de a tébbi eurdpai
index is emelkedni tudott, igaz csak kisebb mértékben. A CAC40 0,2%-ot, a FTSE100 pedig 0,3%-ot
emelkedett.

o Kitartott a pozitiv hangulat az azsiai részvénypiacokon. A Hang Seng 0,2%-ot, a Nikkei 0,5%-ot
emelkedett.
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e A WTI 59,5 dollarig gyengllt ma reggel, miutan a kozel-keleti feszlltség enyhilt. A hirek szerint az irani
légvédelem I6hette le az ukran utasszallité gépet, ami jelzi, hogy Iran mennyire nem felkésziilt egy
esetleges haborura, s hogy katonailag is milyen sebezhetd. Ez tovabb erdsiti a meggy6zédést, hogy ha
az USA nem kivan haborut a régidban, akkor Iran sem fog nyiltan konfrontaciét kezdeményezni. Az IEA
vezetbje, Fatih Birol szerint az olajpiacok megfeleléen ellatottak kéolajbdl, igy geopolitikai események
nélkil nem kell szamitani arra, hogy a k&olaj ara feljebb kuszik.

e Az arany 1.550 dollar volt ma reggel. A geopolitikai fesziltség kezd kiarazdédni az arakbdl, ami
magyarazza, hogy miért esik az arfolyam. A S&P 500-as Uj csucsra jutott a fesziiltség csdkkenése miatt,
mig Képviselbhaz szavazott arrdl, hogy korlatozzak Trump elndk doéntési jogkdrét, ha Irant bombazni
szeretné. A befekteték ma az amerikai munkaer&piaci adatokra figyelnek.

e Oldalazas jellemezte tegnap az EUR/USD kurzust a mai amerikai munkaerdpiaci adatok el6tt, jelenleg
1,11-en tartézkodik az arfolyam. Azzal, hogy a kurzus ismét visszaereszkedett a 200 napos mozgdatlag
ala, tovabbi dollarer6s6dés van kilatasban a technikai kép alapjan. Ezen igazan érdemben romld
amerikai, vagy érdemben javul6 eurdépai makroadatok tudndnak valtoztatni. Egyelére egyiket sem
tapasztaljuk.

e Az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény

jan.10. 14:30 us Atlagos érabérek dec. 3.1% 3.1%
jan.10. 14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) dec. 254" 153
jan.10. 14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) dec. " 54" 5
jan. 10.  14:30 us Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) dec. g 266 g 160
jan. 10. 14:30 us Aktivitasi rata dec. 63.2%

jan.10. 14:30 us Munkanélkiliségi rata dec. 3.5% 3.5%
jan.10. 14:30 us Tisztitott munkanélklliségi rata dec. 6.9%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Nagyot gyengiilt tegnap a forint az eurdval 340 | - 340
szemben. Osszességében a nyitd 330,9-r6l 332,7- 335 335
re emelkedett az EURHUF devizapar. A likviditas a
bankkoézi piacon tovabbra is jelentds, hiszen az 330
MNB-nél elhelyezett netté betétallomany egyre

330

kdzelebb van mindenkori csucsahoz. Mindez 325 325
erdemben hozzajarulhatott a forint gyenguléséhez. 320 320
Technikailag nézve, noha kis ideig ugy tint, hogy 315 - 315
az EURHUF kurzus tartésan letorheti a 100 napos

mozgdatlagot és ezzel véget érhet a régéta latott 310 T T T T T 310
gyeng(ilé trend a forint piacan, tegnap az arfolyam 7 ¢ 8 235 3% 5 2 282 88 8 g <
ismét e nevezetes mozgoatlag f6lé emelkedett, Q é’ g2 838 g9 Jd g2y 3

— N

egészen 332,7 forintig. Ez technikailag is arra utal,
hogy folytatédhat a forint vessz&futasa az eurdval
szemben, elsé kérben akar 336-337 korlli korabbi csucsokig.

MA(20) — MA(30) — MA(200) — MA(100)

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 45 625,61 0,29% EURUSD 1,1107 0,01% HUF EUR uUsb CHF GBP
S&P500 3274,70 0,67% USDJPY 109,57 0,05% O/N 0,05 -0,45 1,53 -0,69 0,67
Nikkei225 23850,57 0,47% EURHUF 332,70 0,00 1 hénap 0,12 -0,46 1,68 -0,70 0,70
DAX 13495,06 1,31% USDHUF 299,53 -0,02% 3 hénap 0,16 -0,39 1,83 -0,63 0,80
Shanghai 3092,29 -0,08% CHFHUF 307,61 -0,06% 6 hoénap 0,21 -0,33 1,87 -0,62 0,87

EURPLN 4,2464 0,03% 12 hénap 0,28 -0,26 1,95 -0,54 0,97
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,85 -1,9bp cseh 1,58 1,2bp Kukorica 172,75 Arany 1550,99
német -0,18 2,8bp lengyel 2,27 7,2bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,38 -3,6bp magyar 2,04 2,0bp Buza (€/t, Euronext) 191,75 Eziist($/uncia) 17,95
spanyol 0,45 19p roman 4,30 -0,7bp Brent kéolaj 65.38 Réz 6180,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2020.01.09 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. 0,00% Obp o
6h. 0,01% Obp 3%
12 h. 0,01% 1bp 2%
3év 0,27% 2bp 1%
5év 1,14% 1bp
10 év 2,04% 2bp % T
15 év 2,75% 2bp A% o T T T m oo

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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