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e Szinten tartotta a brit jegybank az alapkamatot
e 230 millié eurés deficitet mutatott a folyo fizetési mérleg a harmadik negyedévben

e Lepattant a 100 napos mozgdatlagrél az EURHUF

Hazai hirek, makrogazdasag

Az MNB ma reggel kbzzétett adatai alapjan a folyo fizetési mérleg egyenlege 230 millié eurds hianyt mutatott a
harmadik negyedévben, ami magasabb lett az elézetes havi statisztikdkban kdzzétettnél. Az évkezdettél szamitott
folyd fizetési mérleg deficit igy 324 millié eurd.

Piaci attekintés

o Emelkedtek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 3bp-al
0,31%-ra, az 5 éves 8bp-al 1,14%-ra, a 10 éves pedig 14bp-al 1,98%-ra nétt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Kifejezetten gyenge lett a philadelphiai feldolgozéipari beszerzési menedzser index decemberben az USA-
ban. Ertéke 0,3 pont lett a vart 8 és az el6z6 havi 10,4 ponttal szemben. Az ij megrendelések alindexe 9,4 pont
lett a korabbi 8,4-el szemben, ami pozitivum, azonban a munkaerd kilatasokat meéré alindex 17,8 pontra esett a
korabbi 21,5-rél.

234 ezren folyamodtak elsé izben munkanélkiili segélyért az USA-ban az elmult héten, ami visszaesés a
megel6z8 havi 252 ezerhez képest, azonban elmaradt a 225 ezres varakozasoktol.

Idén elmaradhat a karacsonyi és Ujévi részleges kormanyzati ledllas az USA-ban, miutan a Képvisel6haz utan a
Szenatus is megszavazta az 1.400 milliard dollaros, szeptemberig érvényes kiadasi csomagot. Ehhez igy mar
csak Trump alairasa szukséges.

A Dbrit jegybank a varakozasokkal 6sszhangban 0,75%-on tartotta az alapkamatot. A szavazas ardnya sem
okozott meglepetést, 7-en a tartas mellett, 2-en pedig a kamatok csOkkentése mellett tették le a voksukat. A
jegybank a dontést a Brexit kortli bizonytalansaggal indokolta, ugyanis egy sima Brexit a ndvekedés és egyben
az inflacié felpdrgését is eredményezhetné.

A Financial Times értesiilései szerint a 60 éves Andrew Bailey lehet a BoE kovetkezé kormanyzéja és ezt
akar mar ma hivatalosan is bejelenthetik. A jelenlegi kormanyzé, Carney mar korabban jelezte tavozasi
szandékat, de a Brexit miatti bizonytalansag kdézepette maradt. Most viszont, hogy normalizalédni latszik a Brexit
folyamat lehet8ség nyilik a jegybankelndk cseréjére.

Németorszag tegnap publikadlta 2020-as finanszirozasi tervét. Ebben mar ugynevezett ,zold koétvények”
kibocsatas is szerepel, de a tervezett volument nem jelentették be. Ezek olyan specialis kotvények melyeknél a
kibocsato, jelenleg a német allam garantalja, hogy a kibocsatasbdl szarmazé finanszirozast kizardlag
kdrnyezetvédelmi projektekre fogja felhasznalni. A kétvények elsGsorban az ESG-re (Tarsadalmi és kornyezeti
hatasu befektetések) specializaldédott alapokat vonzhatjak majd.

Bar az oktdberi inflacion még nem latszottak a 2 szazalékpontos japan afaemelés hatasai, a novemberi inflaciés
mutatékban mar némileg tetten érhetd a hatas. Az inflacié 0,2%-rél 0,5%-ra emelkedett, sszhangban az elemzéi
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varakozdsokkal. A hatds kettds, az afa emelés ndveli az inflaciét, ugyanakkor a kereslet gyenge, ami viszont
inkabb lefelé tolja az inflaciét.

Nemzetkozi piacok

e |Ismét Uj csucsokat lathattunk tegnap a tengerenttili részvényindexekben, miutan a Dow és az S&P500
0,5%-kal, a Nasdaq 0,7%-kal emelkedett. Ezzel az S&P500 el6szor zart torténete soran 3.200 pont felett.

e Ovatos emelkedés jellemezte tegnap az eurépai részvénypiacokat. A CAC40 0,2%-ot, a FTSE100
0,4%-ot emelkedett, mig a DAX 0,1%-ot cstkkent.

e Kisebb csdkkenés jellemezte az azsiai részvénypiacokat a hét utolsé napjan. A Shanghai index 0,4%-
ot, a Nikkei 0,2%-ot csokkent, mig a Hang Seng stagnailt.

e A WTI 61 dollar felett volt ma reggel, miutan tegnap az USA és Kina tovabbi 1épéseket tett az elsé foku
kereskedelmi megegyezés lezarasara. Az olaj aremelkedéséhez hozzajarul az OPEC+ megadllapodas és
a spekulacid, hogy a kereskedelmi megegyezéssel az olaj iranti kereslet is emelkedni fog.

e Az arany 1.479 dollaron stagnalt ma reggel. A befekteték figyelme a Trump elleni eljaras mellett a
részvénypiacokra és az USA gazdasagi indikatoraira iranyult. A palladium tovabb erésédik a piacon, a
nemesfém mar masodik éve emelkedd palyan van. Az amerikai makroadatok vegyesek voltak: a
philadelphiai FED ipari termelési index gyenge volt, mig az Uj munkanélkili segélyért folyamodok szama
csokkent. Nagy-Britanniaban az Uj Johnson kormany pénteken fogja elsé szavazasat tartani a Brexitrdl,
az orszag jové év januar 31-én elhagyhatja az Eurdpai Uniét.

e 1,112-n tartézkodik ma reggel az EUR/USD kurzus, nagyjabdl ott, ahol a tegnapi stagnalast kdvetéen
zarta a napot. A 200 napos mozgdatlagrol valoé lefordulas azt sugallja, hogy tovabbi csokkenés johet, bar
ez részben a ma délutan amerikai makroadatoktdl is fligghet, amelyek a belsé fogyasztasrol adnak majd
pontosabb képet.

¢ Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
dec.20. 0:30 JP Fogyasztoi arindex (év/év) nov. 0.2% 0.5% 0.5%
dec.20.  8:30 HU  Folyo fizetési mérleg (millid euro) @ 7 a2t az" 230
dec.20. 10:30 UK Foly6 fizetési mérleg (milliard font) Q3 -25.2 -15.5
dec.20. 10:30 UK GDP(év/év) - végleges s 1% 1%
dec.20. 14:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - végleges Q3 2.1% 2.1%
dec.20. 16:00 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - végleges dec. " 99.2 g 99.2
dec. 20. 16:00 us Személyi kiadasok (hé/hd) nov. 0.3% 0.4%
dec.20. 16:00 us Személyi jovedelmek (h6/ho) nov. 0% 0.3%
dec.20. 16:00 us PCE maginflacio (év/év) nov. 1.6% 1.5%
dec.20. 16:00 us PCE inflacio (év/év) nov. 1.3% 1.4%
dec. 20. 16:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - el6zetes dec. -7.2 d -7
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Kissé er6sodott tegnap a forint az eurdéval 340 7 - 340
szemben. Osszességében a nyitd6 330,8-rdl 335 335
zarasra 330,5-re csokkent az EURHUF
devizapar. 330 - 330
Kitartott igy tegnap a 331 forint kérnyékén lévd 325 325
100 napos mozgoatlag az EURHUF kurzus 554 320
esetében, ugyanis kisebb lepattanast lathattunk
err6l a szintrél. Ma reggel 330,5 forinton Nyitott 315 - 315
a kurzus. A ma reggeli fizetési mérleg adatok
nem mozgattak meg a piacot, s az év vége felé 310 o o o e e e g e T ST 310
. , . , o o o x x X X
kozeledve csendesebb kereskedés varhato, az g 3 3 ¢ 2 ¢ 2 ° o0 g g 2 3 3
arfolyam  vélhetéen nem mutat majd 8 3 g § é £ © 4« ®» 4R & 8 3
egyértelmd trendet. ~—MA(20) — MA(30) — MA(200) — MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 45804,79 -0,30% EURUSD 1,1118 -0,04% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3205,37 0,45% USDJIPY 109,38 0,01% O/N 0,05 -0,46 1,53 -0,71 0,67
Nikkei225 23816,63 -0,20% EURHUF 330,48 0,00% 1 hénap 0,12 -0,45 1,76 -0,77 0,70
DAX 13211,96 -0,08% USDHUF 297,15 0,01% 3 hénap 0,16 -0,40 1,91 -0,65 0,79
Shanghai  3004,94 -0,40% CHFHUF 303,58 -0,01% 6 hénap 0,21 -0,34 1,90 -0,63 0,86
EURPLN 4,2618 -0,02% 12 hénap 0,27 -0,26 1,97 -0,53 0,96

Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok

USA 1,92 0,3bp cseh 1,53 3,0bp Kukorica 164,25 Arany 1477,98
német -0,24 1,4bp lengyel 2,07 4,5bp (€/t, Euronext) ($/uncia)

olasz 1,38 4,5bp magyar 1,98 14,0bp Buza (€/t, Euronext) 186,00 Eziist($/uncia) 17,07
spanyol 0,44 1,8bp roman 4,49 -0,6bp Brent kéolaj 66,67 Réz 6215,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)

Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2019.12.19 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. -0,03% 1bp e

6 h. 0,01% Obp 3%

12 h. 0,00% Obp 2%

3év 0,31% 3bp 1%

5év 1,14% 8bp -

10 év 1,98% 14bp

15év 2,76% 14bp A% oo o oo o oo oooooooooooooooooooooos

LA kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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