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¢ A vartnak megfeleléen nem valtoztatott a kamatokon a magyar jegybank
e Jol alakultak a novemberi ipari termelési adatok az USA-ban

e Gyengiilt tegnap a forint az euréval szemben

Hazai hirek, makrogazdasag

A vartnak megfeleléen nem valtoztatott a kamatokon a jegybank tegnapi iilésén. Az alapkamat tovabbra is
0,9%, az O/N betéti kamat pedig -0,05%. Allasfoglalasaban a Monetaris Tanacs az eddigi aszimmetrikus
kockazatok helyett szimmetrikus kockazatokat azonositott. Az elkdvetkezd negyedévre megcélzott kiszoritandd
likviditas nem valtozott, a 300-500 Mrd forintos savban marad. Az MNB tartésan laza monetéris kondicidkra
szamit az vezetd jegybankok részérdl. Tovabbra sem varunk érdemi valtozast a hazai monetaris politika
alapvetben laza iranyvonalaban.

Piaci attekintés

e Alig valtoztak tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam
0,28%-o0n, az 5 éves 1,06%-on, a 10 éves pedig 1,82%-on allt.

e A tegnapi 3 honapos DKJ aukcion az AKK az elézetesen tervezettnek megfelelden 5 Mrd forintot
bocsatott ki. Az atlaghozam -0,07% lett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Holnap, ottani id6 szerint varhatéan este tartjia az Amerikai Képviselbhaz a szavazast arrdl, hogy az ellene
felhozott vadak alapjan kérvényezzék-e Donald Trump lemondatasat. Mivel a képvisel6haz demokrata tébbség,
ezért valdszinlileg ez megszavazasra kerll majd, amit kbvetéen a Szenatus szavazhat. Itt mar a republikdnusok
vannak tébbségben, rdadasul itt mar 2/3-os tdbbség kell, ezzel valdszin(ileg ott elbukik majd ez a folyamat.

Ujabb erés lakaspiaci érkezett az USA-bél, miutan novemberben 1,365 millié Gjlakas-épités kezdédott évesitett
alapon, ami 3,2%-0s hé/hé alapu névekedés. A kiadott épitési engedélyek szama 1,482 milliét tett ki évesitve a
vart 1,410 millioval szemben, ami 1,4%-0s havi névekedés. A kedvez6 adatok mdgoétt részben a tovabbra is
alacsony jelzalogkamatok, illetve a kedvezd munkaerd-piaci kép huzédnak meg.

A vartnal kicsit nagyobb mértékben 1,1%-kal nétt h6/hé alapon az ipari termelés az USA-ban novemberben, ami
pozitivum az el6z6 havi 0,8%-0s visszaesést kovetéen. A kapacitaskihasznéltsag a varthoz kdzeli 77,3%-ra
emelkedett a megel6z6 havi 76,7%-rol.

Egy hajszallal optimistabbak lettek a hitelminésiték a brit allamadéssagot illetden a mult heti
valasztasokat kovetéen. Az S&P negativrdl stabilra javitotta a kilatasokat tovabbra is fenntartva az eddigi ,AA”
hitelmindsitést. A Fitch a negativ kilatasokat és az eddigi ,AA” hitelminésitést is fenntartotta, ugyanakkor a
lemindsités kockazatara valé figyelmeztetést megsziintette a hitelmindsito.

Boris Johnson és miniszterei is kihagyjak a januari davosi csucsot, ugyanis a Brexit sikeres lezarasara fognak
koncentralni, igy nem fér bele a menetrendjiikbe a vilaggazdasagi forumon valé részvétel.

Sorozatban 12. hdénapja csdokken a japan export. Novemberben az export 7,9%-kal maradt el a tavaly
novemberi értéktél, azonban még ez is enyhe javulast jelent az el6z6 havi 9,2%-o0s visszaeséshez képest. Féként
az USA-ba iranyulé export esett nagyot, termék kategoriak szerint pedig az autdipar, acél és vas termékek,
valamint az épitSipari gépek exportja esett leginkabb vissza. A japan import esése begyorsult, 15,7%-ot esett
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év/év alapon, alul teljesitve a 12,8%-0s visszaesésre szamitd varakozasokat is. Ebben az AFA emelés is
szerepet jatszhatott, ami visszavetette a japan kiskereskedelmi forgalmat is.

Ma kezd6dott a japan jegybank két napos kamatdontd iilése. Varhatéan nem valtoztatnak majd a monetaris
politikan.

Nemzetkozi piacok

e Minimalis mozgasok jellemezték tegnap a vezeté amerikai részvényindexeket. A Dow és a Nasdaq
0,1%-kal kertilt felijebb, az S&P500 stagnailt.

o CsOkkenés jellemezte tegnap az eurdpai részvénypiacokat. A CAC40 0,4%-ot, a DAX 0,9%-ot
csokkent, mig a brit FTSE100 0,1%-ot emelkedett.

o Kisebb csdkkenés jellemezte ma a vezetd azsiai tézsdeindexeket. A Nikkei 0,6%-ot, a Shanghai index
0,2%-ot, a Hang Seng szintén 0,2%-ot csdkkent.

e A tegnapi jelentds emelkedés utdan ma gyengébb volt a WTI. Az API adatai szerint 4,7 millié hordd
készletndvekedés volt a mult héten, mig a benzinkészletek 5,6 millié hordéval néttek. A piac a mai EIA
adattol napi 1,75 millid hordd nyersolaj készletcsokkentést var. Az olaj mar kézel 10%-kal tudott erésddni,
amiéta az OPEC+ a termelés csokkentésérdél dontdtt a honap elején. A jovd évben bbséges kinalat
varhato, emiatt a szakértdk inkabb az arak stillyedésére szamitanak révidtavon.

e Az arany 1.478 dollaros szinten maradt ma reggel. A befekteték tovabbra is a kockazatosabb eszkdzoket
keresik, viszont eladasi nyomas nem nehezedik az aranyra. A nemesfémek kozil a palladium ért el sok
éves csucsot a napokban, koszonhetéen az erés keresletnek. Az USA gyari termelési adata erés volt
novemberben és meghaladta varakozasokat. Ezek a hirek tovabb erdsitették az optimizmust, ami inkabb
a részvénypiacok és a kockazatos piaci eszk6zok felé terelte a befektetdket.

e Negativ hangulat uralkodott az amerikai és az eurépai hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
dec.18. 0:50 JP Export (év/év) nov. -9.2% -8.9% -7.9%
dec. 18. 0:50 JP Import (év/év) nov. -14.8% -12.8% -15.7%
dec.18. 10:00 GE  IFO izleti hangulatindex dec. 95" 955
dec.18. 10:30 UK Fogyaszt6i arindex (év/év) nov. 1.5% 1.4%
dec.18. 11:00 EMU  Fogyasztoi arindex - végleges nov. g 1% " 1%
dec.18. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések dec. 3.8%
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Rovid forintpiaci helyzetkép: 340 .+ 340
Gyenglilt tegnap a forint az euréval szemben. 335 + e Ty i TR - 335
Oiszegsségégbenp a nyitd 328,8-r6l zarasra b n"@ij{; ﬁzﬁ'ﬁﬁf\\g@jw\%
330,2-re emelkedett EURHUF devizapar. 330 T Wi i 330
325 325

A mai nyitdsban is 330 felett all a kurzus.
Tegnap délutan a jegybanki kamatdontés utan 320 320
330 kordl latszott stabilizalédni az arfolyam. V1> - 315
Technikailag nézve tovabbra is 328 forint 310 ‘e 310
kdrnyéken latszik egy fontos tamaszszint, ami % % g : 5 8 8 % % lg § § § é é
gatja lehet a forint er6sddésének. Felfelé pedig g 4 g g g E g 8 2 & 5 @ 5 g &
a mozgodatlagok  talalkozasanal latszik S o ®
fontosabb akadaly a forint tovabbi gyengiilése ~MA(20) " MA(30) —MA(200) —MA(100)
elétt.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 45035,35 -1,25% EURUSD 1,1139 -0,10% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3192,52 0,03% USDJIPY 109,44 -0,04% OIN 0,05 -0,46 1,53 -0,71 0,68
Nikkei225 23934,43 -0,55% EURHUF 330,28 0,01% 1 hénap 0,12 -0,47 1,74 -0,73 0,71
DAX 13287,83 -0,89% USDHUF 296,53 0,12% 3 hénap 0,16 -0,40 1,90 -0,64 0,80
Shanghai  3017,04 -0,18% CHFHUF 302,43 0,09% 6 hénap 0,21 -0,34 1,89 -0,56 0,88

EURPLN 4,2569 -0,06% 12 hénap 0,27 -0,26 1,96 -0,51 0,98
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,88 0,9bp cseh 1,50 0,4bp Kukorica 166,00 Arany 147713
német -0,30 -1,8bp lengyel 2,01 -0,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,27 -2,2bp magyar 1,82 0,0bp Buza (€/t, Euronext) 186,00 Eziist($/uncia) 17,05
spanyol 0,39 -2,7bp roman 454 -1,8bp Brent kéolaj 65,68 Réz 6200,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2019.12.17 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. -0,03% -1bp e
6 h. 0,01% Obp 3%
12 h. 0,00% Obp 2%
3év 0,28% -1bp 1%
5év 1,06% -1bp
10 év 1,82% Obp 0%
15év 2,60% 1bp A% oo o oo o oooooooooooooooooooooos

LA kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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