Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2019. december 17.

e A vartnak megfeleléen alakult a Markit amerikai feldolgozéipari indexe
e Ma doént az MNB a kamatokrol

¢ Gyengiilt a forint ma reggel

Hazai hirek, makrogazdasag

Ma Uil 6ssze az MNB Monetaris Tanacsa. Nem varunk valtozast a kamatokban, az alapkamat maradhat 0,9%-
on, az egynapos fedezett betéti kamat pedig -0,05%-on. Maradhat az alapvetéen laza hangvétel is, s a hazai
monetaris politika a tovabbiakban is tamogaté marad. Maganal a dontésnél érdekesebb lehet most, hogy az uj
elérejelzések fényében hogyan latja a tanacs a magyar gazdasag helyzetét, a rovid és kozéptavu inflacios
kilatasokat. Az inflacios el6rejelzést 6vezd kockazatok valtozhatnak, s nem kizart, hogy a korabbi aszimmetrikus
inflacios kockazatok helyett ismét kiegyensulyozottabb inflaciés kockazatokat hangsulyoz majd a jegybank.

Egy, harom, hat és tizenkét hdnapos futamidejd, forintlikviditast nyujté devizaswap-tendert tartott tegnap az MNB,
melynek soran a jegybank altal az eszkdzon keresztul biztositott bankrendszeri tébbletlikviditas 50 Mrd forinttal,
2273 milliard forintra emelkedett.

Piaci attekintés

o Kissé csOkkentek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan a leghosszabb lejaratokon. A
3 éves referenciahozam 0,29%-on maradt, az 5 éves 4bp-al 1,07%-ra, a 10 éves szintén 4bp-al 1,82%-ra
mérséklédott.

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét az AKK, a felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasaq

A vartnak megfelel6en 52,5 pont kérnyékén stagnalt a Markit amerikai feldolgozéipari indexe decemberben,
ami azt jelenti, hogy pihen8hoz érkezett az elmult hdrom hénap felpattanasa. A szolgaltatdipari index 52,2 pontra
emelkedett a korabbi 51,6-rol, enyhén felllmulva az 52 pontos varakozast.

Ekozben tovabbra is relative nyomott szinteken stagnalt a New York-i feldolgozéipari beszerzési menedzser
index decemberben, miutan 3,5 pont lett az index értéke az el6z8 havi 2,9 és a vart 4 ponttal szemben

Boris Johnson olyan térvényt tervez elfogadtatni, mely biztositana, hogy ne legyen tébb halasztas, vagyis hogy
az atmeneti idészak ne tolédhasson ki, s ezzel 2020 végével véget érjen az az id6szak, hogy Nagy-Britannia az
EU nem szavazd tagja. Ez egyuttal azt is jelenti, hogy jOvOre el kéne varrni az dsszes szalat az EU és Nagy-
Britannia kozott, példaul sziikség lenne egy szabad kereskedelmi megallapodasra is (amit Kanadaval 7 év alatt
kotott meg az EU), ennek sikertelensége viszont egy rendezetlen Brexit szer(i allapotot idézhetne el6.

Az 06sszes nagybank megfelelt a BoE stressz-tesztjén. Ennek ellenére a jegybank ugy dontétt, hogy az
anticiklikus tékepuffert 1%-t6l 2%-ra emeli fel, azonban az egyéb td6keszamitési valtozasokkal egyutt ez
Osszességesben csak minimalis szigoritast jelent. A BoE szamitasai szerint a Tier1 t6kekdvetelmény 13,7%-rol
14%-ra emelkedik.

Benoit Coeure az EKB francia tagja szerint tdl sok bank van Eurépaban, ami magas koltségeket és alacsony
jovedelmezdséget eredményez, ezért szerinte konszolidaciora lenne szikség az iparagban.
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Nemzetkozi piacok

o Nagyrészt megtartottak a kezdeti pluszokat a vezeté amerikai részvényindexek a tegnapi kereskedési
napon. Az S&P500 0,7%-kal, a Nasdaq 0,9%-kal, mig a Dow 0,4%-kal kertilt feljebb.

o Emelkedtek tegnap az eurdpai részvényindexek. A DAX 0,9%-ot, a CAC40 1,2%-ot, a FTSE100 2,3%-
ot emelkedett.

e Viszonylag hirmentesen, de j6 hangulatban telt a mai azsiai kereskedés. A Nikkei 0,5%-ot, a Hang Seng
1,1%-ot, a Shanghai index pedig 1,4%-ot emelkedett.

e A WTI 60,3 dollar volt ma reggel, miutan a piac egyre inkabb bizik abban, hogy a kinai-amerikai
megegyezés nyoman ndvekvd olajkereslet lesz globalisan. A kereslet alakulasa fligg attdl is, hogy mennyi
védévam marad életben, igy a megallapodas részletei lényegesek lesznek. Ma jelenik meg az API
készletadat, a varakozas 1,75 milli6 hordé csokkenés az USA nyersolaj tartalékaiban. Az OPEC+
megallapodas segiti, hogy az arakban kialakuljon egy alsé limit, ezért az év végéig inkabb tovabbi
erfsodést varnak a szereplék.

e Az arany stabilan 1.475 dollar volt ma reggel. A piac varja a kinai-amerikai megallapodas részleteit, féleg,
hogy Kina miként vesz mez8gazdasagi termékeket és ezért cserébe az USA miként csokkenti az kinai
termékekre kivetett vamokat. A dollar er6sddni tudott az 6thavi mélypontjardl, ami szintén segitette az
arfolyamot. Az arany tovabbra is az alacsony kamatlabakra és a jelentds geopolitikai fesziiltségekre tud
majd emelkedni.

e A tegnapi Markit beszerzési menedzser indexek is azt mutattak, hogy tovabbra is tart a feldolgozoipari
gyengélkedés az Eur6zoénaban, mikdzben az USA-ban az idei mélypontoktdl érdemben feljebb
kapaszkodtak az indexek. A szolgaltatéipar esetében mindkét gazdasagi térség némi javulast mutatott.
Az adatok Osszességében megerdsitik azt a képet, hogy az Eur6zéna tovabbra sem képes talpra allni a
2018 eleje ota tartd lassulasbol, mig az USA gazdasaga tovabbra is képes elkeriini egy ehhez hasonlé
mértékl lassulast. Amig ez fennall, addig nehéz lesz az eurénak hosszabb tavon erét felmutatnia a
dollarral szemben. Az EUR/USD kurzus jelenleg a 200 napos mozgodatlagon alatt tartézkodik 1,114-en,
ami egy fontos ellendllast jelenthet a tovabbi emelkedés elétt.

o Az amerikai hataridés indexek a pozitiv, az eurdpaiak a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart
dec. 17. 10:30 UK Atlagbérek valtozasa 3 hénap okt. 3.6% 3.4%
dec. 17. 10:30 UK ILO munkanélkiliségi rata okt. 3.8% 3.9%
dec.17. 10:30 UK Munkanélkili segélykérelmek szamanak valtozasa nov. 33
dec.17. 14:00 HU MNB kamatdontés dec. 0.9% 0.9%
dec. 17. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (h6/ho) nov. g 5% -2.9%
dec.17. 14:30 us Megkezdett lakasépitések (ho/hd) nov. 3.8% 2.3%
dec.17. 14:30 US  Kiadott épitési engedélyek (ezer/ho) nov. 1461”7 1418
dec.17. 15:15 us Kapacitas kihasznaltsag nov. 76.7% 77.4%
dec.17. 15:15 us Ipari termelés (év/év) nov. -0.84% 0.8%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
L - 340
Tegnap 0sszességében még er6sodott a forint
az euroval szemben, s a nyité 329,5-r6l zarasra 335
328,8-ra csokkent az EURHUF kurzusa. Ma 33q
reggelre azonban mar ismét 330 folé
emelkedett a devizapar. 325

320
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- 330
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320

A forint gyenglléséhez hozzajarulhatott, hogy a
jegybank FX-swap eszk6zén keresztil ismét 315 - 315
novelte a likviditast a piacon. Ma a jegybanki

kamatdontés eredménye, a Monetaris Tanacs 310 _\_\uug’\uu{;m!;uu‘_\;\um‘_\;\\m:;\\uu‘_\;\m:zuuu‘_\;uu;muu;mu;mugmuéj 310

lizenetei mozgathatjak meg a kurzust. 2 2 2 3 ¢ ¢ ¢ ¢ 5 22 2 8 8
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Technikailag nézve is indokolt lehetett a —MA(20) —MA(30) —MA(200) — MA(100)

visszapattanas, hiszen 328 forint kornyékén egy
erds technikai szint talalhatd, mig ezalatt nem sokkal 326,8 forintnal a 200 napos mozgdatlag.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 45575,93 -0,06% EURUSD 1,1144 0,00% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 319145 0,71% USDJPY 109,58 0,03% OIN 0,05 -0,46 1,53 -0,72 0,68
Nikkei225 24 066,12 0,47% EURHUF 329,08 0,09% 1 hénap 0,13 -0,47 1,74 -0,75 0,72
DAX 13 407,66 0,94% USDHUF 295,31 0,10% 3 hénap 0,16 -0,40 1,90 -0,66 0,80
Shanghai 302242 1,27% CHFHUF 300,50 0,07% 6 hénap 0,21 -0,34 1,90 -0,65 0,88

EURPLN 4,2611 0,08% 12 hénap 0,27 -0,26 1,96 -0,33 0,99
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,87 4,9bp cseh 1,50 0,4bp Kukorica 166,50 Arany 147728
német -0,28 1,2bp lengyel 2,01 0,1bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,29 3,6bp magyar 1,82 -4,0bp Buza (€/t, Euronext) 186,50 Eziist($/uncia) 17,04
spanyol 0,42 0,8bp roman 4,56 0,0bp Brent kéolaj , Réz 6199,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2019.12.16 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. -0,02% Obp o
6 h. 0,01% Obp 3%
12 h. 0,00% 2bp 2%
3 év 0,29% Obp 1%
5év 1,07% -4bp
10 év 1,82% -4bp 0%
15 év 2,59% -4bp A% oo

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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