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o Megsziiletett a kereskedelmi megallapodas els6 fazisa az USA és Kina ko6zott
o A Konzervativ Part nyerte tegnap a brit valasztast
e Tovabb erésédott a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Enyhén emelkedtek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam
0,28%-on, az 5 éves 1,08%-on, a 10 éves pedig 1,81%-on allt.

e Ategnapi 12 hénapos DKJ aukcién az AKK 15 Mrd forintot bocsatott ki. Az atlaghozam 0,01% lett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az év végi csokkend likviditast kompenzalandé a Fed aktivabba valik a repo piacon és csaknem 500
milliard dollar értékben lesz hajlandé likviditast nyujtani a bankkdzi piac szamara, ezzel enyhitend6 az esetleges
pénzpiaci turbulenciakat az illikvid Gnnepi idészakban.

Az amerikai képvisel6hazban varhatéan jov6 szerdan szavaznak a Trump elleni indult alkotmanyos vademelési
eljarasrél (impeachment).

Mostanra gyakorlatilag befejez6do6tt a brit valasztasi eredmények szamszerisitése. A Konzervativ Part 363
szavazatot szerzett a 650 f6s parlamentben, ami kényelmes tobbséget jelent szamukra. Ezzel 66 parlamenti
hellyel tébbet szereztek meg, mint az el6z6 valasztason. A Munkaspart 42 helyet vesztett és minddssze 202
parlementi helyet szereztek, melynek hatasara Jeremy Corbyn be is jelentette, hogy lemond. A GBP ma
hajnalban 2%-ot er6sddott az USD-vel szemben, hiszen az er6s Konzervativ kormany lehet6séget teremt arra,
hogy januar végével rendezett korilmények kdzott kilépjen Nagy-Britannia az EU-béI.

Tegnap bemutatkozott Christine Lagarde az EKB elndkeként. A jegybank f6 Uzenete nem véltozott a Draghi
érahoz képest. A kamatokat szinten tartottak és az eszkdzvasarlasi programon sem valtoztattak, Lagarde
kijelentette, hogy addig marad tamogat6 a monetaris politika, amig arra sziikség van. Draghi-hoz hasonléan, sét
talan még annal is hangsulyosabban a fiskalis élénkitést surgette és a Bankunid szikségszeriiségeérél is beszélt.
A stratégiai felllvizsgalatot januarban kezdi az EKB és varhatéan az egész jovd évet feldleli majd. A jegybank
széleskorl egyeztetésre torekszik, bevonva a politikai, civil és akadémiai szférat is. Az inflacios és ndvekedési
kildtasokat finomhangolta a jegybank, az els6é izben publikalt 2022-es inflaciés varakozas 1,6%, vagyis az
elérejelzése id6horizonton a jegybank nem éri el céljat. Lagarde is inkabb csak a trendszerlien névekvd inflacios
varakozasokat hangsulyozta. Tovabbra is lefelé mutatd, de a korabbinal enyhébb névekedési kockazatokat lat az
EKB.

A vartnal nagyobbat vagott tegnap a térok jegybank, a vart 150 bazispont helyett 14%-rél 12%-ra csokkentették
az alapkamatot.

Trump jévahagyta az elvi megallapodast Kinaval. Ezzel gyakorlatilag megsziiletett a kereskedelmi
megallapodas elsé fazisa, melynek keretében Trump nem csak nem vet ki december 15-t6l ujabb
vamokat, de a mar vammal sujtott 360 milliard dollarnyi kinai termék esetében is felére csokkentenék a
vamot (jelenleg 250 milliard dollarnyi termékre 25%-os, 110 milliard dollarnyi termékre pedig 15%-0s vam
vonatkozik) fehérhazi illetékesek szerint. Cserébe Kina a szokasosnak mondhaté felajanlast tette, vagyis 50
milliard dollarral néveli az amerikai mez6gazdasagi termékek vasarlasat, nem manipuldlja deviza arfolyamat és

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
munkatarsainak elérhetéségei:

[ ]
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

1


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

jobban védi a szellemi tulajdonjogokat. Ezzel a megallapodassal az egyik legnagyobb globalis ndvekedési
kockazat enyhilt, ami nem csak az USA és Kina szamara pozitiv, de a globalis ndvekedést is pozitivan
befolyasolhatja.

Nemzetkozi piacok

e Az amerikai részvénypiacok emelkedtek, de nem volt kiugré az emelkedés, mivel a kereskedelmi
megallapodas részletei csak a kereskedést kdvetben jelentek meg. A Nasdaq 0,7%-ot, a Dow 0,8%-ot, az
S&P500 pedig 0,9%-ot emelkedett.

e A tegnap délutani kereskedésben kibontakozé emelkedést sikerilt megtartaniuk zarasra az eurépai
részvényindexeknek. A CAC40 0,4%-ot, a DAX 0,6%-ot, a FTSE100 0,8%-ot emelkedett.

e Hatalmasat ugrottak az azsiai indexek arra, hogy legalabb is elvben megvan a kereskedelmi
megallapodas. A Shanghai index 1,7%-ot, a Hang Seng index 2,1%-ot, a Nikkei pedig 2,6%-ot
emelkedett.

o A WTI emelkedett a kereskedelmi megallapodas hirére. A hir lendiletet adott az olajnak, viszont a piac
tovabbra is aggodik a jové évi tulkinalat miatt, igy az arak emelkedése csak minimalis volt. Az IEA szerint
a jovo év elsé negyedévében napi 0,7 millid hordd/nap talkinalat lesz az OPEC+ [épése ellenére.

e Az arany 1.468 dollarig sillyedt ma reggel, miutan tegnap Trump elndk alairta az elséfoku (phase one)
kereskedelmi alkut Kinaval, mig a tegnapi angol elndkvalasztast a konzervativok nagy tobbséggel
nyerték. Az arany gyengulését fékezte, hogy a dollar is jelentésen veszitett erejébdl, igy az arfolyam
sullyedése nem volt drasztikus. A gyenge dollar segiti az aranyat, mivel igy a termék mas devizakban
olcsdbba valik.

o Alapvetdéen pozitiv események torténtek az elmult érakban, akar a csokkend eurdpai ndvekedési
kockazatokrél beszél6 EKB-ra, akar az USA-Kina kereskedelmi megallapodasra, akar a brit valasztasi
eredményre gondolunk. Ennek hatasara kockazatkeresés dominalja a devizapiacokat is. Az EURUSD
arfolyam a 200 napos mozgéatlagot attorve 1,117-ig emelkedett.

e Az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
dec.13. 0:50 JP Tankan Uzleti hangulat index Q4 4 5" 3" 0
dec.13. 0:50 JP Tankan Uzleti hangulat index eléremutaté Q4 i 2" 3" 0
dec.13. 5:30 JP Ipari termelés (év/év) okt. 1.3% -1.7%
dec.13. 5:30 JP Ipari termelés (hd/ho) okt. 1.7% -4.5%
dec.13. 14:30 US  Import arindex (ho/ho) nov. 3% 1.2%
dec.13. 14:30 us Kiskereskedelmi forgalom (h6/ho) nov. 0.3% 0.5%
dec.13. 16:00 us Uzleti raktarkészlet allomany okt. g 0% 0.2%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Tovabb eré6sodott tegnap a forint arfolyama 340 340
az euréval szemben. Osszességében a nyitd 335 335
330,3-rél zarasra 329,6-ra csOkkent az EURHUF
devizapar. 330 330
Tegnap tehat napkozben letérte a 330-as 325 325
tamaszszintet a forint, ma reggel pedig Ujabb 320 - 320
HUF er6so6dé hullam tapasztalhaté a risk-on
lizemmodban és mar 329 koérnyékén jar az 319 - 315
EURHUF jegyzés. BLQ o e 310
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kiarazodni jelenleg, a piac pozitivan fogadta az 8 9
angol valasztas eredményét, illetve az USA és —MA(20) — MA(30) — MA(200) — MA(100)
Kina kozott megkotott elsé foku kereskedelmi alkut. Az elkdvetkezé napokban a figyelem a hazai eseményekre
terelédhet, s leginkabb az MNB keddi kamatddnté ulése lehet fokuszban. Nem varunk valtoztatast a monetaris
kondiciékban, am a jegybanknak az inflacios kilatasokat 6vez8 kockazatérzékelése némileg valtozhat.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 45382,68 1,75% EURUSD 1,1167 0,33% HUF EUR uUsb CHF GBP
S&P500 3168,57 0,86% USDJPY 109,61 0,27% OIN 0,05 -0,46 1,53 -0,73 0,68
Nikkei225 24023,10 2,55% EURHUF 329,22 -0,11% 1 hénap 0,13 -0,46 1,74 -0,83 0,70
DAX 13221,64 0,57% USDHUF 294,82 -0,45% 3 hénap 0,16 -0,40 1,89 -0,65 0,78
Shanghai 2967,68 1,78% CHFHUF 299,40 -0,43% 6 hénap 0,21 -0,34 1,89 -0,63 0,86

EURPLN 4,2857 0,00% 12 hénap 0,27 -0,27 1,94 -0,55 0,96
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,89 10,1bp cseh 1,46 0,0bp Kukorica 164,50 Arany 1469,39
német -0,27 52bp lengyel 2,03 53bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,23 2,8bp magyar 1,81 1,0bp Buza (€/t, Euronext) 183,25 Eziist($/uncia) 16,93
spanyol 0,45 3,7bp roman 4,67 -0,4bp Brent kéolaj 64.65 Réz 6156,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2019.12.12 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3 h. -0,02% 3bp e
6h. 0,01% Obp 3%
12 h. -0,02% Obp 2%
3év 0,28% 1bp 1%
5év 1,08% 2bp 0%
10 év 1,81% 1bp ;
15 év 2,62% 2bp AY oo T T oo oo oo S oo oo oo oo

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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