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e Megugrott a kinai inflacié
e 3,4%-0s volt novemberben a hazai inflacié a KSH szerint

e Tegnap mar gyengiilt a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A vartnak megfeleld, 3,4%-os volt a fogyasztéi arak novemberi emelkedése az egy évvel ezelbttihez
képest. A maginflacié 4%-on maradt. Egy hénap alatt 0,1%-kal néttek az arak. Bar az oktéberi szinthez képest az
éves inflacio megugrott, de a mérsékelt havi adat jol mutatja, hogy a ndvekedésnek az az oka, hogy alacsony volt
tavaly a bazis, amikoris az olajarak esése csodkkentette az inflaciot. A tartdés fogyasztasi cikkek ara éves
O0sszehasonlitasban ugyan tovabb csdkkent, de a havi index ebben a termékkérben 0,4%-o0s volt, ami akar a
gyengul6 forint szamlajara is irhatdé. Decemberben az éves inflacié a bazishatas miatt tovabb néhet, megkozelitve
a 4%-ot. A 2020-as évben az atlagos inflacié 3,3% lehet.

Egy, harom, hat és tizenkét hénapos futamidejii, forintlikviditast nyujté devizaswap-tendert tartott a
Magyar Nemzeti Bank tegnap. A jegybank az ¢sszes lejaraton 12,6 milliard forint érték{i ajanlatot fogadott el. A
hétféi tenderek eredményét figyelembe véve az MNB altal biztositott bankrendszeri tébbletlikviditas valtozatlan
szinten, 2224 milliard forinton maradt.

Piaci attekintés

e Latvanyosabban csdkkentek tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 5 bazisponttal 0,26%-ra, az 5 éves 7 bazisponttal 1,02%-ra, a 10 éves pedig 9
bazisponttal 1,73%-ra csdkkent.

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az amerikai igazsagugyminisztérium ugyan talalt kisebb hibdkat a Trump orosz befolyasoltsagat vizsgalé FBI
vizsgalatban, de 6sszességben megallapitotta, hogy az jogszeri volt és nem mertlt fel politikai befolyasoltsag. A
demokrata képvisel6k két Uigyben is alkotmanyos vademelési eljarast (impeachment) terjesztenének be Trump
ellen. Egyrészt hatalommal valé visszaélés, masrészt pedig a Kongresszus akadalyoztatasa miatt.

A korabbi 3,8%-rol 4,5%-ra, 7 éves csucsra ugrott novemberben a kinai inflacié, mikézben a piac csak 4,3%-ra
valé gyorsulasra szamitott. Az els6dleges ok tovabbra is a sertésdrak szarnyaldsa a sertéspestis
kovetkezményekeént. A sertésarak 110%-kal emelkedtek tavaly 6ta és ez dnmagaban 2,6 szazalékponttal néveli
az inflaciét, vagyis a sertésarak hatasat kiszlirve teliesen normalis lenne az inflacié. Eppen ezért nem is varhato,
hogy a jegybank kézbeavatkozzon.

Novemberben immaron sorozatban 17. hénapja csdkkent az autéértékesités Kinaban és az elektromos auték
eladasa is mar 5 hénapja csdkkenést mutat a tdmogatasok visszavagasa miatt.

Személyi valtozasokat hozhatnak a hongkongi tiintetések. Médiaértesiilések szerint Kina legalabb négy
magasrangu, rendkivil népszerilitlen hongkongi tisztvisel6t hivhat vissza. A valtozasokat varhatéan még
karacsony el6tt bejelentik.

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

1


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Marcius 6ta el6szor emelkedett 0%-ig a 10 éves japan allamkotvények hozama. Ez tobb tényezére vezethetd
vissza, részben a mai aktiv 5 éves kétvényaukcidéra, a nemrég bejelentett japan gazdasagélénkitéd csomagra és a
kereskedelmi targyalasokkal kapcsolatos optimizmusra is.

2020-ra egyszamjegyl alapkamatot igért Recep Erdogan térék elndk. Az alapkamat jelenleg 14%, de a
jegybank gyors Utemben vagja a kamatot, a kdvetkezd, csitortdki kamatdontd llésen a piaci varakozasok szerint
12%-ra csdkkenthetik az alapkamatot.

Harom év sziinet utan tegnap Ujrakezdétek az orosz és az ukran béketargyalasok, francia, illetve német
kozvetitéssel. Els6 lépésként a hadifoglyok elengedésérdl egyeztetnek, amire méar heteken belll sor kerilhet.
Hosszabb tavon pedig a keleti megyék helyzetének rendezésérdl targyalnak, melyek autoném teriletként
mikddhetnek tovabb.

Nemzetkozi piacok

e A tegnapi adatszegény napon kisebb csokkenés, mondhatni kivaras jellemezte az amerikai
részvénypiacokat. Az S&P 0,3%-ot, a Dow és a Nasdaq pedig 0,4%-ot csokkent.

o Fd&ként a késd délutani érakban bontakozott ki esés tegnap az eurépai részvénypiacokon. A FTSE100
0,1%-ot, a DAX 0,5%-o0t, a a CAC40 pedig 0,6%-ot csdkkent.

e Lényegében stagnaltak ma reggel az azsiai részvényindexek. A Nikkei, a Hang Seng és a Shanghai
index értéke is 0,1%-nal kisebb mértékben valtozott.

e A WTI stabil, 59 dollar koriili szinten maradt ma reggel, miutan a befekteték a varhatéan csokkend
USA készletek pozitiv hatasat vetették 6ssze a kdzelgd hataridével, amikor is Trump elndk az igéretei
szerint noveli a Kina felé kivetett vamtételeket. A becslések szerint 2,5 millié hordéval csékkent az USA-
ban az iranyado olajkészlet mennyisége a mult héten. Az API adata ma, az EIA adat pedig holnap lat
napvilagot.

e Az arany ara 1.464 dollar volt ma reggel. A piac varja a kereskedelmi targyalasok eredményét és
figyeli, hogy valéban kivett-e az Egyesiilt Allamok tovabbi 160 milliard dollar értékd kinai termékre
blntetévamokat vagy sem most vasarnap.

o Visszafogott mozgas jellemezte az EUR/USD arfolyamat tegnap és ma reggel is. A pénteki erbteljes
dollarer6sddést kdvetben az EURUSD a 20 napos mozgdatlagrol kismértékben emelkedett és jelenleg
1,107-en jegyzik a devizapart.

e Az amerikai hataridés indexek a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
dec.10. 2:30 CHN  Fogyasztéi arindex (év/év) nov. 3.8% 4.3% 4.5%
dec.10. 7:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) nov. -37.4% -37.9%
dec.10. 9:00 HU Fogyasztéi arindex (év/év) nov. 2.9% 3.4% 3.4%
dec. 10. 10:30 UK Ipari termelés (év/év) okt. -1.4% -1.2%
dec. 10. 10:30 UK Kiilkereskedelmi mérleg (millio font) okt. | -3360"  -2800
dec. 10. 11:00 GE ZEW index dec. 247" -22
dec. 10. 11:00 EMU  ZEW index dec. -1
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Tegnap mar gyengiilt a forint arfolyama az 340 | - 340
eurdval szemben. Osszességében a nyitd 335 335
331-r6l zarasra 331,7-re emelkedett az
EURHUF devizapar. A forint a lengyel zlotyval 330 330
egyutt gyengilt, meger6sitve a csutortoki
fordulatot, mely soran a 330-as tamaszrol 325 325
felpattant az arfolyam. 320 320
A tegnapi szokasos jegybanki heti FX-swap 315 oo - 315
tender eredménye az arfolyam-alakulas
szempontjabdl semleges volt. A hét tovabbi 310 B 310
, P . ) . ) . =] O 9 o X X X X
részében pedig a forintpiac is a Fed, illetve az + 8§ 3 3 ¢ e e o 9 2223
EKB  dontéseire és  kommunikacidjara Y8 389 é é § S 5 & ®» 8 3 ] 8
figyelhet. Rovid tavon a 330-335 kozotti ~—MA(20) — MA(30) — MA(200) — MA(100)
stabilizacié tlnik most valdszin(
forgatokdnyvnek az EURHUF arfolyamaban.
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 44 640,38 0,98% EURUSD 1,1069 0,05% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 313596 -0,32% USDJIPY 108,62 0,06% O/N 0,05 -0,46 1,53 -0,71 0,67
Nikkei225 23410,19 -0,09% EURHUF 331,85 0,04% 1 hénap 0,13 -0,45 1,72 -0,83 0,71
DAX 13105,61 -0,46% USDHUF 299,79 -0,01% 3 hénap 0,16 -0,39 1,89 -0,63 0,78
Shanghai  2917,32 0,10% CHFHUF 303,56 0,03% 6 hénap 0,21 -0,33 1,89 -0,61 0,86
EURPLN 4,2873 -0,03% 12 hénap 0,27 -0,28 1,92 -0,52 0,97
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,82 -1,7bp cseh 1,46 -1,1bp Kukorica 165,00 Arany 1462,64
német -0,31 -2,1bp lengyel 1,97 -2,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,28 -7,5bp magyar 1,73 -9,0bp Buza (€/t, Euronext) 183,25 Eziist($/uncia) 16,64
spanyol 0,45 -4,0bp roman 4,65 0,2bp Brent kéolaj 64.19 Réz 6075,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2019.12.09 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. -0,05% Obp e
6 h. 0,00% Obp 3%
12 h. -0,04% Obp 2%
3év 0,26% -5bp 1%
5év 1,02% -7bp

L 0%
10 év 1,73% -9bp
15 év 2,54% -7bp A% oo o oo oo oo oooooooooooooooooooooos

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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