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e Kirobbanéan erés az USA munkapiaca
e A vartnal nagyobb lett a kiilkereskedelmi mérleg oktoberi tobblete a KSH szerint

o Megallt pénteken a forint er6sddése

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH koézleménye szerint a kiilkereskedelmi mérleg tobblete oktoberben 514 millié eurd volt, meghaladva az
elézetesen vartat. Az export euréban szamitott értéke 6,7, az importé 3,6%-kal nétt éves szinten.

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma a jegybank, 1, 3, 6 és 12 hénapos lejaratokon.

Piaci attekintés

o Kissé csOkkentek pénteken a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 3 bazisponttal 0,31%-ra, az 5 éves 4 bazisponttal 1,09%-ra, a 10 éves pedig 5
bazisponttal 1,82%-ra csdkkent.

e A héten diszkont aukciokat tart az AKK, kedden 3 hénapos, csiitdrtokén pedig 12 hénapos DKJ aukcié
lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A vart 180 ezerrel szemben 266 ezerrel bdéviilt a nem-mezégazdasagi foglalkoztatottak szama (NFP) az
USA-ban novemberben. Ekdzben az el6z6 két hoénap adatait 41 ezer fbvel felfelé korrigaltak. A
munkanélkiiliségi rata 3,5%-ra cstkkent a korabbi és a vart 3,6%-rél, az atlagos érabérek pedig 3,1%-kal
néttek év/év alapon Ezzel 0sszességében ugy tlinik, hogy az ipar idei lassulasa az nem igazan befolyasolja
negativan az 6sszképet a munkapiacon.

A német szocialista part hétvégi kongresszusan ugy hataroztak, hogy feltételekkel, de maradnanak a jelenlegi
koalicioban. A part a mar tébbszdér hangoztatott balra tolédast kivanja véghezvinni a kormanyban is, ami féleg a
klimavédelem, beruhazasok és minimalbérek tekintetében jelenhet majd meg.

Cs0tortokon kamatddnté Glést tart majd az EKB, melyen nem varhaté valtoztatas a monetaris politikaban, ennek
ellenére kiemelt figyelem 6vezi majd az eseményt hiszen ez lesz Christine Lagardeels6 EKB elndki Ulése, a
piacot leginkabb az Uj jegybankelndk kommunikécidja érdekli.

Novemberben a kinai export a vart 0,8%-0s ndvekedés helyett 1,1%-ot csdkkent az el6z6 évhez képest, az
Amerikaba iranyuld export pedig valosaggal 6sszezuhant, 23%-kal lett alacsonyabb mint egy évvel korabban és
sorozatban mar 12 honapja esik. Az import viszont a vart 1,4%-os visszaesés helyett 0,3%-kal béviilt.

A kordbban becsult 0,6%-kal szemben 1,8%-kal b&vult évesitett alapon a japan GDP a harmadik negyedévben.
Foleg a beruhazasok és a haztartasok fogyasztasa bévult, ami ellensulyozta a gyengélkedd exportot.
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Nemzetkozi piacok

o Nagyot ugrottak pénteken az amerikai indexek a rendkivul er6s munkaer8piaci adatra. Az S&P 0,9%-ot,
a Nasdaq 1%-ot, a Dow index pedig 1,2%-ot emelkedett.

e Emelkedtek pénteken a vezetd eurdpai indexek. A DAX 0,9%-ot, a CAC40 1,2%-ot, a FTSE100 pedig
1,4%-ot emelkedett.

o Vegyesen teljesitettek ma reggel az azsiai részvényindexek. A Shanghai index 0,2%-ot csokkent, a
Hang Seng stagnalt, mig a Nikkei 0,3%-ot emelkedett.

e A WTI 59 dollarig emelkedett, miutan pénteken az OPEC+ tovabbi 500 ezer hordé per nap
termeléscsdkkentésrdl dontott a jové év els6 negyedévének végéig. Ezen felil Szaud-Arabia dnkéntes
igéretet tett, hogy a kvétaja alatt termel napi 400 ezer horddval. Ez mar jelentds kinalat szikités jelent,
bar a szaudi igéret feltétele, hogy a korabbi kvétaatlépék — Irak és Nigéria — ezuttal tartsak be
vallalasaikat. Oroszorszag is 300 ezer hordd/nappal veti vissza termelését, viszont az 6 esetiikben a
kartell eltekint a kondenzatumokrol, vagyis ezt az anyagot nem kell beleszamitani a termelésbe.

e Az arany 1.462 dollarig sullyedt, miutan pénteken a j6 amerikai munkaer§-piaci jelentés utan jelentds
részvényar-emelkedés tortént. Az amerikai gazdasag 266 ezer Uj munkahelyet teremtett az elmult
hénapban, ami béven. A befekteték varjak a december 15-ei hataridét is, amikor az USA igéretei szerint
emeli a kulonbdzd vamtételeket Kina iranyaba. A kereskedelmi targyalasok folynak, de egyelére nem
tortént érdemi elbrelépés.

o Péntek délutan a vartnal is er6sebb amerikai munkaeré-piaci adatok dollar er6sddést valtottak ki. Az
EURUSD arfolyam egészen a 20 napos mozgodatlag 1,1046-os értékéig leszurt. Onnan bar minimalisan,
de visszapattant az arfolyam, igy ma reggel 1,106 koril kereskednek a devizaparral.

e Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
dec.9. 0:50 JP GDP (évesitett negyedév/negyedév) Q3 " 2% 0.6% 1.8%
dec.9. 800 GE  Folyé fizetési merleg (milliard eurd) ok. | 249" 207 227
dec.9. 800 GE Kiilkereskedelmi mérleg (milliard eurd) ok. " 212" 193" 215
dec.9. 8:00 GE Kulkereskedelmi egyenleg okt. 1.5% -0.3% 1.2%
dec.9. 9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millio eurd) - elézetes okt. 538.9" 240 514
dec.9. 11:00 HU Allamhaztartasi egyenleg (év eleje 6ta, milliard Ft) nov. -575.4
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

340 ¢ - 340
A hét utolsé napjan megallt a forint er6s6dése
az euréval szemben. Osszességében a nyit6 335 335
330,8-r6l zarasra 331,1-re emelkedett az
EURHUF devizapar. 330 330
A vartnal jobb USA-beli munkapiaci adatok 325 - 325
erBsitették a dollar az euréval szemben, s ez
megallitotta a forintnak a napok ota tarté 320 - 320
erfsddését is. Hasonlo hatas volt megdfigyelhetd a

e 315 - 315

lengyel zloty esetében is.

310 e 310
Ma a szokasos jegybanki heti FX-swap tender 32 29 2 98538 8 X £ X3 3 3 ¢
lehet fontos tényezé az arfolyam-alakulas R A4 438 ¥ 8383 s g
szempontjabél, a f6 kérdés, hogy tovabb R - °oT e

—MA(20) —MA(30) — MA(200) — MA(L00)

csOkkenti-e a jegybank a likviditast a piacon. A hét
tavon a 330-335 kdzotti stabilizacié tlinik most valdszini forgatokényvnek az EURHUF arfolyamaban.

Technikailag nézve az EURHUF pénteken megérintette a 330-as tamaszszintet, onnan azonban egybdl
felpattant az arfolyam és ma reggel mar 331 koriul jegyzik a devizapart. A 330-as szint eleve lélektani
jelentéséggel rendelkezik, raadasul az emelkedd trendcsatorna also éle is itt megy el, vagyis egy erés technikai
szintrél beszélhetlink, ami véget vethet a forint er6sdédésének.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 44 207,50 0,06% EURUSD 1,1064 0,04% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 314591 0,91% USDJPY 108,59 0,01% OIN 0,05 -0,46 1,53 -0,71 0,67
Nikkei225 23430,70 0,33% EURHUF 330,94 -0,04% 1 hénap 0,13 -0,46 1,72 -0,83 0,71
DAX 13 166,58 0,86% USDHUF 299,11 -0,08% 3 hénap 0,16 -0,39 1,89 -0,70 0,78
Shanghai 2914,48 0,08% CHFHUF 301,95 -0,08% 6 hénap 0,22 -0,33 1,89 -0,62 0,86

EURPLN 4,2795 0,07% 12 hénap 0,27 -0,27 1,92 -0,53 0,97
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,84 2,6bp cseh 1,47 1,6bp Kukorica 164,75 Arany 1461,79
német -0,29 0,8bp lengyel 1,99 -2,0bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,35 -2,0bp magyar 1,82 -5,0bp Buza (€/t, Euronext) 183,25 Eziist($/uncia) 16,60
spanyol 0,49 4,7bp roman 4,65 -1,1bp Brent kéolaj 64.24 Réz 5990,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2019.12.06 valtozas , Magyar referencia-hozamok

3 h. -0,05% Obp e
6h. 0,00% Obp 3%
12 h. -0,04% Obp 2%
3év 0,31% -3bp 1%
5év 1,09% -4bp
10 év 1,82% -5bp 0%
15 év 2,61% -7bp A% oo s

A kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSGpontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkGtésre vonatkozé tilalom.”
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