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o Kiemelt figyelem 6vezheti ma az atfogé novemberi munkaerdpiaci adatokat az USA-ban
e 6,4%-kal béviilt az ipari termelés volumene oktéberben a KSH szerint

e A 100 napos mozgdatlagon a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH koézleménye szerint az ipari termelés volumene oktéberben a munkanaphatastél megtisztitott adatok
alapjan 6,4%-kal emelkedett. Az adat kissé alacsonyabb lett a konszenzusnal. Havi szinten kisebb, 0,4%-o0s
visszaesést mutatott a termelés szezondlisan és naptarhatassal igazitott volumenindexe.

Piaci attekintés

e Alig mozdultak a referenciaszintek tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam
0,34%-on, az 5 éves 1,13%-on, a 10 éves pedig 1,87%-on allt.

e Tegnap fix kamatozasu kétvényaukciokat tartott az AKK. A 3, az 5 és a 10 éves papirbdl dsszességében
40 Mrd forintot bocsatottak ki. Az atlaghozam rendre 0,32%, 1,13% és 1,87% lett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A vart 215 és az el6z6 heti 213 ezerel szemben csupan 203 ezren folyamodtak elsé izben munkanélkiili
segélyért az USA-ban a mult héten, ami aprilis 6ta nem latott mélypontnak szamit. Ez tovabbra is azt mutatja,
hogy az amerikai munkaer@piac relative feszes, az iparban tapasztalhaté lassulas ellenére.

47,2 milliard dollar lett az USA kiilkereskedelmi hianya oktoberben, ami csdkkenést jelent a megel6zé havi
52,5 milliard dollarhoz képest. Kinaval szemben csdkkent a deficit 27,8 milliard dollarra, ami 7 hénapos mélypont.

Trump szerint a Kinaval folytatott kereskedelmi targyalasok jol haladnak, bar a korabban megszokottnal
visszafogottabb kifejezést hasznalt. Arrél azonban még nem dontétt, hogy december 15-t6] korabbi igéretéhez
hiven vet-e ki vamot Ujabb kinai termékekre, s6t még nem is targyaltak a kérdést.

Az Egyesiilt Allamokban a szerdai gyengébb ADP adat utan kiemelt figyelem 6vezi a mai atfogé munkaerépiaci
adatokat az USA-ban, amiket magyar id6 szerint 14:30-kor publikalnak. Az iparban tovabbra sem lathattunk
érdemi felpattanast novemberben, igy kérdéses, hogy az ottani foglalkoztatottsagi tendenciak mennyire
befolyasolhatjak az 6sszképet.

A Bloomberg felmérése szerint a piac arra szamit, hogy a kovetkezé 2 évben gyakorlatilag 6nvezeté6 moédban
miikodhet majd az EKB, ergo hosszan a jelenlegi szinten tarthatja a jelnlegi kondiciokat. Ez 3 f6 okra vezethet6
vissza, (1) mar a szeptemberi lazité dontés is jelentds vitat valtott ki az EKB-n belll is, (2) egyre tébben tartjak
karosnak a negativ kamatokat, (3) év elején kezdédik az EKB stratégiai fellilvizsgalata. A piac értékitélete alapjan
2020 szeptemberében valtozhat meg az EKB kommunikacidja, 2021 negyedik negyedév végén véget érhet az
eszkdzvasarlasi program és 2022 els6 negyedéveben keriilhet sor az els6 kamatemelésre.

Ma kezd6édik a német SDP 3 napos kongresszusa, melyen attekintik a jelenlegi kormannyal val6é koalicios
egyuttmikodés feltételeit.

A végleges harmadik negyedéves GDP adatok megerésitették a korabbi becslést, mely szerint év/év alapon 1,2%
volt a GDP névekedés az Eurézénaban.
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Ujabb gyenge japan adat érkezett: oktdberben a haztartasi kiadasok 5,1%-kal maradtak el a tavalyi évtél, ami
az elmult 3,5 év legnagyobb visszaesése.

Nemzetkozi piacok

e Trump szerint a Kinaval folytatott kereskedelmi targyalasok j6l haladnak, bar a korabban
megszokottnal visszafogottabb kifejezést hasznalt. Arrél azonban még nem dontétt, hogy december 15-
tél korabbi igéretéhez hiven vet-e ki vamot Ujabb kinai termékekre, s6t még nem is targyaltak a kérdést.

e Az Egyesiilt Allamokban a szerdai gyengébb ADP adat utan kiemelt figyelem évezi a mai atfogod
munkaerépiaci adatokat az USA-ban, amiket magyar id6 szerint 14:30-kor publikalnak. Az iparban
tovabbra sem lathattunk érdemi felpattanast novemberben, igy kérdéses, hogy az ottani
foglalkoztatottsagi tendenciak mennyire befolyasolhatjak az sszképet.

e A Bloomberg felmérése szerint a piac arra szamit, hogy a kovetkez6é 2 évben gyakorlatilag 6nvezet6
médban miikédhet majd az EKB, ergo hosszan a jelenlegi szinten tarthatja a jelnlegi kondicidkat. Ez 3
f6 okra vezethet6 vissza, (1) mar a szeptemberi lazité dontés is jelentds vitat valtott ki az EKB-n belll is,
(2) egyre tobben tartjak karosnak a negativ kamatokat, (3) év elején kezdédik az EKB stratégiai
felllvizsgalata. A piac értékitélete alapjan 2020 szeptemberében valtozhat meg az EKB kommunikacidja,
2021 negyedik negyedév végén véget érhet az eszkdzvasarlasi program és 2022 elsé negyedévében
kerulhet sor az els6 kamatemelésre.

¢ Franciaorszagban hétféig meghosszabbitottak a tegnap indult sztrajkot, melyben 800 ezer ember vesz
részt a nyugdijreform tervezett reformja ellen.

e Ma kezdédik a német SDP 3 napos kongresszusa, melyen attekintik a jelenlegi kormannyal val6
koalicios egyuttmikodés feltételeit.

e A végleges harmadik negyedéves GDP adatok megerGsitették a korabbi becslést, mely szerint év/év
alapon 1,2% volt a GDP névekedés az eurozénaban.

o Ujabb gyenge japan adat érkezett: oktdberben a haztartasi kiadasok 5,1%-kal maradtak el a tavalyi
évtél, ami az elmult 3,5 év legnagyobb visszaesése.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
dec.6. 8:00 GE Ipari termelés (év/év) okt. -4.5% -3.6% -5.3%
dec. 6. 9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) okt. 8.98% 6.7% 6.4%
dec. 6. 14:30 us Atlagos érabérek nov. 3% " 3%
dec. 6. 14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) nov. 131" 179
dec. 6. 14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) nov. g -36 g 40
dec. 6. 14:30 us Nem-mez8gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) nov. 128" 183
dec. 6. 14:30 us Aktivitasi rata nov. 63.3%
dec. 6. 14:30 us Munkanélkiliségi rata nov. 3.6% 3.6%
dec. 6. 14:30 us Tisztitott munkanélkiliségi rata nov. g 7%
dec. 6. 16:00 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - elézetes dec. 96.8" 97
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Tegnap mar lassult valamelyest a forint 340 | - 340
felértékel6désének folyamata, de még mindig
. o x4 . . 335 335
tudott tovabb erdsédni az euréval szembeni
kurzus. Os__szességében a nyité 331,3-r6l zarasra 330 330
330,8-ra csokkent az EURHUF devizapar.
325 325
A ma reggeli nyitdsban hajszalra pontosan a 100
x . 320 320
napos mozgoatlagon kezdi az EUR/HUF kurzus a
330,7 forinton. E szint elérése akar atmeneti 315 o - 315
megallét is hozhat a forint utébbi napokban latott
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kiemelt technikai szint. N8R4 4 e 5888 88
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—MA(20) — MA(30) — MA(200) — MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 44 233,93 0,12% EURUSD 1,1108 0,04% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3117,43 0,15% USDJPY 108,66 -0,09% O/N 0,05 -0,46 1,53 -0,70 0,67
Nikkei225 23354,40 0,23% EURHUF 330,66 -0,05% 1 hénap 0,14 -0,45 1,71 -0,83 0,71
DAX 13 054,80 -0,65% USDHUF 297,69 -0,08% 3 hénap 0,17 -0,40 1,89 -0,67 0,78
Shanghai  2912,01 0,43% CHFHUF 301,56 -0,08% 6 hénap 0,22 -0,34 1,89 -0,64 0,86
EURPLN 4,2738 -0,07% 12 hénap 0,27 -0,27 1,92 -0,54 0,96
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,81 3,6bp cseh 1,47 1,6bp Kukorica 164.75 Arany 1473.27
német -0,29 2,1bp lengyel 2,01 0,0bp (€/t, Euronext) ’ ($/uncia) Y
olasz 1,37 8,2bp magyar 1,87 0,0bp Buza (€/t, Euronext) 183,00 Eziist($/uncia) 16,90
spanyol 0,49 4,7bp roman 4,64 -1,5bp Brent kéolaj 63.28 Réz 5888.00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) " ($/t, LME) '
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2019.12.05 valtozas » Magyar referencia-hozamok
b o mmmm e oo .
3h. -0,05% Obp
6 h. 0,00% Obp 3%
12 h. -0,04% Obp 2%
3év 0,34% Obp 1%
5év 1,13% -1bp
L 0%
10 év 1,87% Obp
15 év 2,68% Obp A% oo oo oo oo o oo o oooooooooooooooooos

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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