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e A vartnal gyengébb lett az ADP munkapiaci adat az USA-ban
e 6,2%-kal béviilt a kiskereskedelmi forgalom volumene oktéberben a KSH szerint

e Tovabb eré6sodott tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH kozleménye szerint a kiskereskedelmi forgalom volumene oktéberben a nyers és a naptarhatastol
megtisztitott adatok szerint egyarant 6,2%-kal haladta meg az el6z8 év azonos idészakit. Az élelmiszer- és
elelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelmi tzletekben 3,4, a nem élelmiszer-kiskereskedelmi Uzletekben 9,8, az
Uzemanyag-kiskereskedelemben 5,4%-kal emelkedett az értékesités naptarhatastél megtisztitott volumene. Az
adat a haztartasok fogyasztasanak tovabbra is fontos szerepét sugallja a negyedik negyedéves névekedésben.

Piaci attekintés

e Nem mozdultak el érdemben a referenciaszintek tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 0,34%-on, az 5 éves 1,14%-on, a 10 éves pedig 1,87%-on allt.

e Ma fix kamatozasu kétvényaukcidkat tart az AKK. A 3, az 5 és a 10 éves papirbdl a felkinalt mennyiség
rendre 10 Mrd, 15 Mrd és 10 Mrd forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az USA-ban a vartnal gyengébb lett a novemberi ADP foglalkoztatottsagi adat, ami negativ el6jel lehet a
pénteki atfogé munkaerdpiaci kép elétt. Az ADP szerint dsszesen 67 ezer fével nétt a maganszektorban
foglalkoztatottak szama a hénapban a vart 135, és az el6z8 havi 121 ezerrel szemben.

A feldolgozdipari indexhez hasonléan szintén elmaradt a varakozasoktdl az ISM szolgaltatéipari beszerzési
menedzser indexe az USA-ban novemberben. Az index 53,9 pont lett a vart 54,5 és az el6z6 havi 54,7 ponttal
szemben. Ezzel tovabbra sem tort meg a 2018 vége ota tartdé csokkend trend. Orém az Grémben, hogy az U
megrendelések alindex 55,6 pontrdl 57,1 pontra, mig a foglalkoztatast mérd alindex 53,7 pontrél 55,5 pontra
emelkedett.

A tegnapi napon négy jogi akadémikust is meghallgattak a demokratak altal inditott, Trump lemondatasat célzo
képviseléhazi vizsgalat soran. Kozllik harom professzor szerint Trump egyértelm{ien olyat vétett, ami miatt
tavoznia kéne az elndki székbdl, mig egy negyedik szerint még tdbb bizonyiték kéne ahhoz, hogy ez tényleg
ellentmondas nélkul megallja a helyét. Kérdés, hogy sikerul-e olyan perddntd bizonyitékokkal eldallni, amik miatt
republikanus szenatorok is Trump ellen szavaznanak. Eddig egyel6re nem igy all a helyzet.

Pozitiv meglepetést okozott a novemberi beszerzési menedzserindexek feliilvizsgalata Eurépaban. A
végleges novemberi adatok alapjan a német és az eurozonas feldolgozodipari és szolgaltatéipari beszerzési
menedzserindexet is felfelé modositottak. Viszont az olasz és a francia indexeket is lefelé korrigaltak, de az
0sszkép még ezzel egyitt is pozitiv maradt.

Klaas Knot, az EKB tagja szerint a jegybank rugalmassagara van sziikség ahhoz, hogy a jegybank elérhesse
inflacios céljat. Ennek a rugalmassagnak lehetne az egyik eleme, hogy a jegybank inflacids céljat szimmetrikussa
teszik. A masik rugalmassagi tényez8 az lehetne, ha az inflaciés cél idéhorizontjat hosszabbitanak meg.

Shinzo Abe japan minisztereln6k hivatalosan is bejelentette azt a gazdasagélénkité csomagot, amir6l mar
napok ota pletykalnak. Ennek keretében a kovetkez¢ korilbelil 1,5 évben, 2021 aprilisig 120 milliard dollaros
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koltségvetési lazitast hajtanak végre, felilmulva a korabbi hirekben szerepld 90 milliard dollart. A programtdl azt
varjak, hogy 1,4%-kal néveli a japan GDP-t.

Nemzetkozi piacok

o Emelkedéssel zartak a tegnapi kereskedést a vezetd amerikai részvényindexek, ezzel folytatédott a
tegnapel6tt kezd6dott visszapattanas. A Dow és a Nasdaq 0,5%-kal, az S&P500 0,6%-kal kerilt feljebb.

o Er6teljes emelkedést mutattak tegnap az eurépai részvényindexek. A FTSE100 0,4%-ot, a DAX 1,2%-
ot, a CAC40 pedig 1,3%-ot emelkedett.

e Azsiaban a Hang Seng 0,6%-ot, a Nikkei és a Shanghai index egyarant 0,7%-ot emelkedett a mai
kereskedésben.

¢ A WTI 58,3 dollar volt ma reggel, ami emelkedést jelent a tegnapi zaréarakhoz képest. A figyelem a mai
bécsi OPEC talalkozéra iranyul, ahol a varakozasok szerint a kartell meghosszabbitja a mostani
termeléscsokkentési megallapodast és szigorubb ellenérzés vezet be a jovében. Az igazi kérdés, hogy
sikeril-e tovabbi termelésvagasban megallapodni vagy sem a feleknek. Ha igen, az tovabbi jelentds
aremelkedést hozna a piacon.

e Az arany 1.475 dollar volt ma reggel. A f6 kérdés, hogy miként alakulnak az USA és Kina kozétt a
kereskedelmi targyalasok. Egyelére jelentés el6relépésrél nem lehet beszamolni, bar a fesziltség Hong
Kong és az ujgur kisebbség miatt enyhlilt a két orszag kézott.

e Hiaba lett a vartnal kissé gyengébb az ISM szolgaltatoipari indexe tegnap, az adatkozlést kévetéen
er6sddésnek indult a dollar az eurdoval szemben, amivel ledolgozta az addig aznap elszenvedett
gyengulését. Ma reggel 1,108-on tartézkodik az arfolyam, ahol t6bb technikai szint is talalkozik. Pénteken
az amerikai munkaer8piaci adat hozhat Gjabb impulzust az EUR/USD mozgasaba.

e Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
dec.5. 8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) okt. g -5% -4.7% -5.5%
dec.5. 9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) okt. 5.8% 5.4% 6.2%
dec.5. 10:00 UK Ertékesttett autok szama nov. -6.74%
dec.5. 11:00 EMU  GDP (év/év, igazitott) Q3 1.2% 1.2%
dec.5. 11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) okt. 3.1% 2.2%
dec.5. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) nov. g 213 g 215
dec.5. 14:30 US  Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) nov.  1640° 1660
dec.5. 14:30 us Kilkereskedelmi mérleg (milliard dollar) okt. -52.45 -48.5
dec.5. 1545 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség dec. 60.5
dec.5. 16:00 us Tartds cikkek rendelésallomanya (hé/ho) okt. 0.6% 0.6%
dec.5. 16:00 us Ipari rendelésallomany (hoé/ho) okt. -0.6% 0.3%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Lendiiletben maradt tegnap is a forint, 340 . ~ 340
folytatodott az er6s6dés az euréval szemben.
Osszességében a nyité 331,7-r6l zarasra 331,2-re 335 335
csokkent az EURHUF devizapar. 330 - 330
Fundamentélis oldalrél fontosabb hir tovabbra 325 325
sem volt, révid tavon a forintpiac is a pénteken
esedékes USA-beli atfogd munkapiaci adatokra 320 320
figyelhet. BB . 315
Technikai szempontbdl nézve ma reggel mar 310 e 310
331,2 forintnal tartozkodik az EUR/HUF kurzus, 532 9 2 9288 8 £ % X3 3 3 98
. 4, . . ; s © © [+ T T T c < < =]
ezzel hajszalnyira van a 330,7 forintnal Iévé 100 2 8 L % ® E E E 5 9 8 8 3 8 3
napos mozgoatlagtdl. Ez a technikai szint elsé S < o
nekifutasra erés tamaszt jelenthet az EURHUF ~MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
tovabbi csOkkenése elbtt.
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 44 078,02 2,39% EURUSD 1,1083 0,05% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3112,76 0,63% USDJIPY 108,89 0,03% O/N 0,05 -0,45 1,54 -0,70 0,67
Nikkei225 23300,09 0,71% EURHUF 331,08 -0,06% 1 hénap 0,14 -0,45 1,70 -0,80 0,70
DAX 13140,57 1,16% USDHUF 298,73 -0,11% 3 hénap 0,17 -0,39 1,89 -0,64 0,78
Shanghai  2899,47 0,74% CHFHUF 302,25 -0,09% 6 hénap 0,22 -0,34 1,90 -0,63 0,86
EURPLN 4,2773 -0,05% 12 hénap 0,27 -0,27 1,94 -0,54 0,96
Tiz éves hozamok™ (%) Nyersanyagok
USA 1,77 5,8bp cseh 1,45 1,6bp Kukorica 164,50 Arany 1474,34
német -0,32 3,3bp lengyel 2,01 2,9bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,29 0,4bp magyar 1,87 -2,0bp Buza (€/t, Euronext) 184,00 Eziist($/uncia) 16,87
spanyol 0,44 3,1bp roman 4,65 1,0bp Brent kéolaj , Réz 5885,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2019.12.04 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. -0,05% Obp e
6 h. 0,00% -1bp 3%
12 h. -0,04% Obp 2%
3év 0,34% Obp 1%
5év 1,14% -3bp
. 0%
10 év 1,87% -2bp
15 év 2,68% 1bp A% oo o oo oo oo oooooooooooooooooooooos

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Gszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem hérithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozésa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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