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e Stabilnak tiinik a Konzervativ Part elénye a brit valasztasok el6tt
o Jdl alakult Kindban a Caixin szolgaltatészektor-beli BMI index értéke

e Tovabb erésodott a forint az euréval szemben

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Lefelé korrigaltak a referenciaszintek tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam
2bp-al 0,34%-ra, az 5 éves 6bp-al 1,17%-ra, a 10 éves pedig 8bp-al 1,89%-ra mérséklédott.

e A tegnapi 3 hénapos DKJ aukcién az AKK az el6zetesen tervezettnek megfeleléen 15 Mrd forintot
bocsatott ki a papirbdl. Az atlaghozam -0,06% lett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A YouGov kdzvélemény-kutatasa szerint a valasztasokat b6 1 héttel megel6z6en is stabil a Konzervativ Part
elénye. 42% tamogathatja 6ket, mig a Munkaspartot 33%, a Liberalis Demokratakat 12%, a Brexit Partot pedig
csak 4%. Bar Trump elndk Londonba utazott a hét elején, formalis talalkozéra nem keril sor Trump és Johnson
ko6zott. Az amerikai elndk egyébként egyértelmiien Johnson tamogatdjanak szamit.

Az amerikai képviseléhaz tegnap 407:1 aranyban jévahagyta a kinai ujgur etnikumot tamogaté javaslatot.
Ennek keretében szankcionalhatjak azokat a kinai hivatalnokokat, akik részt vesznek az ujgur kisebbség
elnyomasaban. A szenatus egy hasonlé torvényt mar elfogadott szeptemberben, de mivel a két torvény nem
azonos, igy a szenatusnak ismét szavaznia kell a javaslatrél. A kinaiak mar el is kezdték a valaszlépéseket,
melynek keretében amerikai szervezeteket helyezhetnek tiltdlistara. Ezek a fejlemények ismét negativ fordulatot
jeleznek az USA és Kina kapcsolataban.

A kinai feldolgozéipar utan a szolgaltatéiparban is a vartnal nagyobb mértékben emelkedett a beszerzési
menedzser index. A Caixin adatkézlése szerint novemberben 51,1 pontrél 53,5 pontra emelkedett az index
ertéke.

A japan parlament a varakozasoknak megfeleléen jovahagyta az amerikai kereskedelmi megallapodast, ami
megnyitja a japan piacot az amerikai mez6gazdasagi termékek és marhahus elétt, cserébe asz USA nem sujtja
vamokkal a japan autdkat és autdalkatrészeket.
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Nemzetkozi piacok

o Neémileg visszakapaszkodtak a tegnapi nap eleji esésbél a vezeté amerikai részvényindexek, am ezzel
egyutt is minuszokat lathattunk a nap végén. A Dow 1%-kal, az S&P500 0,7%-kal, a Nasdaq 0,6%-kal
esett.

e Vegyesen teljesitettek tegnap az eurdpai részvénypiacok. A DAX 0,2%-ot emelkedett, mig a CAC40
1%-ot, a FTSE100 pedig 1,8%-ot csokkent.

e Csokkentek ma reggel az azsiai indexek: a Shanghai index 0,2%-ot, a Nikkei 1,0%-ot, a Hang Seng
1,2%-ot.

e A WTI ara stabilan 56,3 dollar maradt, annak ellenére, hogy lathatéan nem javul a kinai-amerikai
kereskedelmi viszony. Trump elndk kifejtette, hogy nincs hatarideje az elsd szinti (phase one)
kereskedelmi megallapodasnak, azaz egyaltalan nem biztos, hogy ezt sikerll idén nyélbe Utni. Az API
adatai szerint a mult héten 3,72 millié hordéval estek az USA nyersolaj készletei. A bécsi OPEC (llésen a
legvaldszinlbb forgatokényv, hogy 6-9 hénappal meghosszabbitjak a mostani kvétakat, annak ellenére,
hogy a piac szerint tovabb kvotacsdkkentés kellene. Az iraki olajminiszter, Thamir Ghadhban
megerdsitette, hogy orszaga tamogat tovabbi 400 ezer hordd/nap termelésvagast, mivel csak igy kertilhet
egyensulyba a piac. Irak az egyik olyan orszag, amely nem tudta teljesiteni a kvéta alatti termelést az
elmult években. Oroszorszag is tamogatja akar a termelés csokkentését is, viszont 6k szeretnék, ha a
kondenzatumok kikertlnének a megallapodas aldl. Az orszag a foldgaz termelés soran rengeteg
kondenzatumot (nem gaz likvid) is felszinre hoz, ami kvazi olajként hasznalhaté fel a finomitas soran.

e Az arany 1.483 dollarig emelkedett. A mostani ar az elmult négy hét legmagasabb jegyzése. Az aranyra
pozitivan hatott a zuhano részvénypiac és hogy az USA az ujgurok védelmére is torvényt készit eld. A
hosszu tavu kamatok is csékkennek, ami néveli az arany vonzerejét.

e Tegnap sem folytatdodott a hétf6i gyenge amerikai ISM beszerzési menedzser indexet kovet6
dollargyengulés, az EUR/USD kurzus tovabbra is 1,108 kérnyékén tartézkodik. Ma az ADP munkaeré-
piaci adata, illetve az ISM szolgéltatdipari beszerzési menedzser indexe érkezik az USA-bdl, ezek
meghatdrozdak lehetnek a kurzus révidtavu mozgasanak szempontjabol.

e Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel. A Dow, az S&P és az FTSE minuszban, a Nasdaq
és a DAX pluszban volt.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
dec.4. 1:30 AU GDP (év/év) Q3 1.6% 1.7% 1.7%
dec. 4. 2145 CHN  Caixin kompozit beszerzési menedzser index nov. i 52 d 53.2
dec.4. 9555 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges nov. 51.3" 51.3
dec.4. 10:00 EMU  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges nov. 515" 51.5
dec.4. 10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges nov. " 48.6 i 48.6
dec. 4. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések nov. 1.5%
dec.4. 14:15 us ADP foglalkoztatottsag valtozasa (ezer/ho) nov. 125" 135
dec. 4. 1545 us Beszerzési menedzser index nov. 51.9
dec. 4. 15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index nov. " 51.6 " 51.6
dec. 4. 16:00 US  ISMszolgaltatsipari index nov. 547" 545
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Tovabb szarnyalt tegnap a forint az euréval ,,, . 340
szemben. Osszességében a nyitd 332,1-rél
zérasra 331,7-re csokkent az EURHUF devizapar. 335 335
A ma reggeli nyitasban kicsit megpihenni latszik a 330 330
kurzus az elmult napok szarnyalasa utan. Fontos 355 325
konjunkturalis adatok érkeznek ma délutan az USA-
bél, melyek akar a forint arfolyaméra is hatdssal 320 320
lehetnek, elsésorban az EURUSD mozgasain T L 315
keresztul.
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mozgodatlag, 330,6 forintnal. Ha ez a szint elesne, & 5 &
az tovabbi forinterésddést hozhatna. —MA(20) —MA(30) —MA(200)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 42 987,92 -0,14% EURUSD 1,1078 -0,04% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3093,20 -0,66% USDJIPY 108,50 -0,12% OIN 0,06 -0,46 1,54 -0,70 0,68
Nikkei225 23135,23 -1,05% EURHUF 331,79 0,03% 1 hénap 0,15 -0,45 1,69 -0,82 0,70
DAX 12989,29 0,19% USDHUF 299,49 0,06% 3 hénap 0,17 -0,40 1,90 -0,68 0,79
Shanghai  2878,12 -0,23% CHFHUF 303,73 0,17% 6 hénap 0,22 -0,33 1,91 -0,63 0,86
EURPLN 4,2810 -0,10% 12 hénap 0,27 -0,26 1,96 -0,56 0,96
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,72 -10,3bp cseh 1,44 -0,4bp Kukorica 166,00 Arany 1482,97
német -0,35 -6,7bp lengyel 1,98 -5,5bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,28 -6,5bp magyar 1,89 -8,0bp Buza (€/t, Euronext) 184,25 Eziist($/uncia) 17,27
spanyol 0,41 -7,8bp roman 4,64 -0,1bp Brent kéolaj 61,00 Réz 5815,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2019.12.03 valtozas Magyar referencia-hozamok
AU T = e e e oo oo
3h. -0,05% -1bp
6 h. 0,01% 1bp 3%
12 h. -0,04% Obp 2%
3év 0,34% -2bp 1%
5év 1,17% -6bp
. 0%
10 év 1,89% -8bp
15év 2,67% -8bp A% oo o oo oo oooooooooooooooooos

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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