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e Christine Lagarde az EKB 0j elnoke ma szélal fel az Europai Parlamentben
e Jdl alakultak a kinai beszerzési menedzser indexek

e Erésodott pénteken a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma a jegybank, 1, 3, 6 és 12 hénapos lejaratokon.

Piaci attekintés

e Valamelyest emelkedtek a referenciaszintek pénteken az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 0,22%-on, az 5 éves 1,09%-on, a 10 éves pedig 1,86%-on Allt.

e Az elbttunk allé héten a szokasos utemezésnek megfeleléen holnap 3 hdnapos DKJ aukciot, csutortokon
pedig fix kamatozasu kotvényaukciokat tart az AKK.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Ujabb online vasarlasi rekordok sziilettek az USA-ban az elmult héten. Haladadas napjan 4,2 milliard dollart
koltottek el online az amerikaiak az Adobe szamai szerint, ami 14,5%-0s nOvekedés az el6z8 évhez képest. Black
Friday napjan ennél is tobbet, 7,4 milliard dollart kéltottek online a fogyasztdk, ami nagyjabol 20%-o0s ndvekedés
2018-hoz képest. Ezen a napon a vasarlasok koézel 40%-a mar mobiltelefonrdl lett lebonyolitva. A szamok
dsszességében tovabbra is erdés belsé fogyasztasrdl tanuskodnak az USA-ban. Erdemes lesz figyelni a mai
értékesitési szamokat is, ugyanis Cyber Monday napja van, ahol féként elektronikai cikkek kertilnek komolyabb
ledrazasra.

Veszélybe kerlilhet a német koalicios kormany, miutan a koaliciés partner, a Szocialdemokrata Part (SDP) U
partvezet6t valasztott, aki baloldali fordulatot igért, aminek egyik eleme lehetne a jelenlegi kdltségvetési tobbletet
célzo fiskalis politikaval valé felhagyas. Az SPD egyelére nem jelezte, hogy szakitana koalicids partnerével, de
szeretnék Ujra targyalni az egytttmikodést.

Az Eurézénaban novemberben a headline inflaciés index 1%-kal nétt év/év alapon a vart 0,9%-kal és az
el6z8 havi 0,7%-kal szemben, mig a maginflaciés mutaté 1,3%-os arnovekedést mutatott a vart 1,2%-kal és
az el6z6 havi 1,2%-kal szemben.

Christine Lagarde ma szoélal fel elé6szér az EKB elnokeként az Europai Parlamentben. VVarhatéan a fiskalis

politikatdl tavolabb allé témak is napirendre kerllhetnek, mint a kbrnyezetvédelem.

A kinai statisztikai hivatal altal a hétvégén kozzétett novemberi beszerzési menedzserindexek emelkedtek. A
feldolgozdipari index 49,3 pontrél 50,2 pontra, a szolgaltatdipari index pedig 52,8 pontrél 54,4 pontra. A
beszerzési menedzserindexek alakulasat hosszabb tavon valtozatlanul a kereskedelmi targyalasok alakulasa
hatarozza majd meg. Varatlanul javult novemberben a Caixin feldolgozdéipari beszerzési menedzserindex is, 51,7
pontrol 51,8 pontra.

A Global Times értesllései szerint Kina azt szeretné elérni, hogy a mar bevezetett vamok is csokkentésre, illetve
kivezetésre keriljenek, mar a kereskedelmi megallapodas elsé fejezetében is, ezt viszont Amerika nem
tamogatja.
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A kinai jegybank kormanyzéja altal irt cikk szerint a kinai jegybankot tovabbra is 6vatos megkozelités
fogja jellemezni, melynek célja egyszerre a gazdasag tamogatasa és a pénziigyi kockazatok féken tartasa.
Tovabba felhivta a figyelmet arra, hogy a jegybank elsédleges célja nem a gazdaagi novekedés tamogatasa,
hanem az inflacié féken tartasa. Ez a fajta dvatossag egyuttal azt is sugallja, hogy nem varhato jelentés tovabbi
lazitas a kinai jegybank részérél, még akkor sem, ha tovabb lassul a kinai gazdasag.

Nemzetkozi piacok

e CsOkkenéssel tértek vissza halaadasrol a vezeté amerikai részvényindexek. A Dow és az S&P500
0,4%-kal, a Nasdaq 0,5%-kal esett vissza.

e Eurépaban a DAX és a CAC40 egyarant 0,1%-ot csdkkent, mig a londoni FTSE100 csaknem 1%-ot
esett.

e Mérsékelt optimizmussal reagaltak ma reggel az azsiai részvényindexek a vartnal jobb kinai beszerzési
menedzserindexekre. A Shanghai index stagnalt, a Hang Seng 0,3%-ot, a Nikkei pedig 1%-ot emelkedett.

e A WTI ma reggel 1,9%-ot emelkedett, miutan pénteken 5,1%-0os zuhanas volt a piacon. A pénteki esés
azért kovetkezett be, mert Szaud-Arabia jelezte, hogy nem fogja kompenzalni a j6v8ben a nem teljesité
OPEC tagallamokat, ami azt is jelenti, hogy veszélyben van az uj OPEC+ megallapodas, mivel lathatéan
nincs egység a tagallamok koézoétt. A felek a héten Ulnek 6ssze Bécsben, hogy dontsenek a marcius
végével kifutd programrol, ami jelentésen csokkentette a termelést a korabbi kvotakhoz képest. A multban
Szaud-Arabia tulteljesitett, azaz nagyobb mértékben csdkkentette az olajbanyaszatat, mint a tébbi tag,
igy kompenzalta azokat az allamokat, melyek nem tartottak be az igéreteiket. Ma reggel Irak, az egyik
orszag, mely szintén a vallalasokhoz képest kevésbé csOkkentette termelését, jelezte, hogy hajlandé
részt venni egy napi 400 ezer hordds tovabbi termeléscsdkkentésben.

e Az arany 1.456 dollar volt ma reggel. Leginkabb a kinai hirek hatasara 6sszességében kismértékben
esett az arany ara.

e Még mindig az 1,1-es technikai szint kozelében tartézkodik az EURUSD kurzus, ma reggel kicsivel

felette, 1,102-n nyitott. A trend iranya tovabbra is lefelé mutat, a 20, 30 napos mozgdéatlagokat kellene
attérnie a kurzusnak ahhoz, hogy ez megvaltozzon. Ez egyel6re még nincs kilatasban.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
dec.2. 1:30 JP Feldolgozdipari beszerzési menedzser index nov. i 48.4 g 48.9
dec.2. 2145 CHN  Caixin feldolgozdipari beszerzési menedzser index nov. " 51.7 i 515 d 51.8
dec.2. 9:00 HU Beszerzési menedzser index nov. 51.9" 52.7 53
dec.2. 9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (milli eurd) - végleges szept. 566.2 539
dec.2. 9:00 HU Termel6i arindex (év/év) okt. 2.2% 1.5%
dec.2. 9555 GE Feldolgozodipari beszerzési menedzser index - végleges nov. i 43.8 g 43.8
dec.2. 10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges nov. 466" 46.6
dec.2. 10:30 UK Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - végleges nov. 483" 48.3
dec.2. 1545 us Feldolgozdipari beszerzési menedzser index nov. " 52.2 g 52.2
dec.2. 16:00 us ISM feldolgozdipari index nov. i 48.3 g 49.2
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Nagy erésédést mutatott pénteken a forint 340 | r 340
arfolyama az euréval szemben, miutan 336 335 . 335
forint k6zelébdl egészen 333 forint kdzelébe
sillyedt az EURHUF kurzus napon beliil. 330 - 330
Innen azonban fordulat érkezett, és végul
kicsivel 335 forint alatt zart az arfolyam. S2° 325
Osszességében ezzel ugy tinik, mintha kisebb 350 320
fordulat akarna kibontakozni a kurzusban,
ahhoz azonban, hogy err6l megerésitést 315 - 315
nyerjink, a 332,6 forintos lokalis minimumot
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Fundamentalis oldalrsl ma a jegybanki — MA(20) — MA(30) — MA(200)
szokasos hétféi FX-swap tender eredménye
lehet fontos a piac szamara.
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 43 704,85 -0,22% EURUSD 1,1020 0,02% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3140,98 -0,40% USDJPY 109,63 0,13% O/N 0,06 -0,45 1,54 -0,69 0,68
Nikkei225 23529,50 1,01% EURHUF 334,64 -0,04% 1 hénap 0,14 -0,44 1,70 -0,83 0,71
DAX 13 236,38 -0,07% USDHUF 303,66 0,00% 3 hénap 0,17 -0,40 1,91 -0,75 0,79
Shanghai 287581 0,13% CHFHUF 303,65 0,03% 6 hénap 0,22 -0,34 1,90 -0,57 0,86
EURPLN 4,3099 -0,16% 12 hénap 0,26 -0,27 1,95 -0,46 0,95
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,78 1,0bp cseh 1,42 -0,7bp Kukorica 166,00 Arany 1458,71
német -0,36 0,1bp lengyel 2,00 1,7bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,23 -0,4bp magyar 1,86 5,0bp Buza (€/t, Euronext) 185,75 Eziist($/uncia) 16,90
spanyol 0,41 0,6bp roman 4,57 0,3bp Brent kéolaj 61.17 Réz 5864,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok
2019.11.29 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. -0,05% Obp e
6h. 0,00% Obp 3%
12 h. -0,05% Obp 2%
3év 0,22% 3bp 1%
5év 1,09% Sbp
. 0%
10 év 1,86% 5bp 5
15 év 2,63% Sbp A% oo T oo m oo o oo oo oo

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkGtésre vonatkozé tilalom.”
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