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e 5%-kal n6tt a magyar gazdasag a harmadik negyedévben
e 11,8%-kal néttek a brutté bérek szeptemberben

o 336 forint alatt jar reggel az EUR/HUF devizapar

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH adatai szerint a magyar gazdasag az el6zetes adatkozlésnek megfeleld mértékben, 5%-kal boviilt a
harmadik negyedévben az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva. A részletek nem tartalmaznak kilénésebb
meglepetést. Termelési oldalon a szolgaltatasok 3,9%-kal, az épitéipar 18,1%-kal, az ipar 7.6%-kal bévdlt. A kis
sulyld mez6gazdasag kismértékben visszafogta a teljesitményt, mivel kibocsatasa 1,6%-kal csékkent. A
felhasznalasi oldalon a haztartasok fogyasztasa 4,2%-kal, a bruttd alléeszkdz felhasznalas 16,1%-kal multa felll
az el6z6 évi szintet. Az export a gyenge kilpiaci konjunktura ellenére jol ment, és 8,3%-os lUtemével meghaladta
az import 7,4%-0s éves dinamikajat. Ennek valdszinlsitheté oka az autdipar j6 teljesitménye, mivel idén a
Magyarorszagon gyartott autdok irant (az altalanos nemzetk6zi autdipari problémak ellenére) nétt a kereslet,
mikdzben a termelés atszervezése miatt tobbféle modellt gyartanak idén hazankban a tavalyihoz képest. Az idei
évi ndvekedés Osszességében 4,9%-0s lehet, azonban jovére lassulast prognosztizalunk. A magyar gazdasag
2020-ban varhatéan 3,5%-kal fog névekedni.

A KSH publikalta a szeptemberi brutté béradatokat is, ami szerint az 6sz elsé hénapjaban a havi orszagos

brutté atlagkereset éves szinten 11,8%-kal, 360.700 forintra nétt. A jelentdés béremelkedés tovabbra is er6sen hiuzza
a haztartasok fogyasztasat, azonban az ttem jovére mérséklédhet.

Piaci attekintés

e Tovabbra sincs érdemi elmozdulas a referenciaszintekben az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 0,19%-on, az 5 éves 1,04%-on, a 10 éves pedig 1,81%-on Aallt.

e A tegnapi 12 hénapos DKJ aukcidnaz AKK az elézetesen tervezettnek megfeleléen 15 Mrd forintot
bocsatott ki. Az atlaghozam % lett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasaq

Unnepnap révén nem érkeztek fontosabb hirek tegnap az USA-bdl, Trump meglepetésszerii afganisztani Gtja
vitte a primet, ahol az amerikai katonak mellett az afgan elndkkel is talalkozott. A kdzbs sajtotajékoztaton
megerdsitette, hogy egyre tdbb katonat szeretne kivonni az orszagbdl, amit szerinte az tesz lehetévé, hogy a talibok
mar tlizsziinetet akarnak.

Erés vasarlasi laz tombolt tegnap az USA-ban Halaadas napjan az Adobe szerint. New York-i id6 szerint délutan
5 oraig bezarolag 2,1 milliard dollart koltéttek online az amerikaiak, ami 20%-o0s névekedés az egy évvel ezelbttihez
képest. Délutan 3 érakor ez még ,csak” 15%-0s nOvekedést mutatott. Tavaly 6sszesen 3,7 milliard dollart koltéttek
online az amerikaiak Halaadas napjan, idén az Adobe 4,4 milliard dollarra szamit.

Kiugréan gyenge lett az oktoberi német kiskereskedelmei forgalom. A szeptemberi 3,4%-rél 0,8%-ra lassult az
éves novekedés, szemben a vart 3,0%-kal.

A tegnap délutan megjelent novemberi el6zetes német inflacié szinte a vartnak megfeleléen alakult, 1,1%-on
stagnalt, mig a piaci konszenzus 1,2%-ra szamitott.
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Nem az EKB lesz a kornyezetvédelem élharcosa. Benoit Coeure utan Jens Weidmann is visszautasitotta, hogy
az eszkdzvasarlasi programba beemeljenek kdrnyezetvédelmi célokat is, azon egyszerii oknal fogva, hogy a
klimavédelem nem monetaris politikai feladata.

A kiskereskedelmi forgalom utan az oktéberi japan ipari termelés is a vartnal nagyobbat esett, a vart 5,2%-kal
szemben 7,4%-kal maradt el az évvel korabbi értéktél. Az elmult 5 év leggyengébb adata tobb egyiittes tényezd
eredménye, amiben szerepet jatszik az AFA emelés miatti gyenge belsd kereslet, a rendkiviil erés tajfun miatti
termeléskiesés és a kereskedelmi haboru is.

A varakozasokkal 6sszhangban 2,4%-on stagnalt oktdberben a japan munkanélkiiliségi rata.

Nemzetkozi piacok

- Ategnapi pihenénapnap utdn ma mar nyitva tartanak az amerikai részvénypiacok, azonban még mindig
csak roviditett kereskedés lesz, magyar id6 szerint esze 7 6raig.

- Kisebb csdkkenést mutattak tegnap az eurdpai részvényindexek. A FTSE100 és a CAC40 0,2%-ot, mig
a DAX 0,3%-ot csOkkent.

- A hét utolso kereskedési napjan estek az azsiai részvényindexek. A Nikkei 0,5%-ot, a Shanghai index
0,6%-o0t, a Hang Seng pedig 1,9%-ot esett.

- A WTI 58 dollaron forgott ma reggel a januari hataridére, ami azt jelenti, hogy az olaj mar a negyedik
heti emelkedésén van tul. A piac egyre inkabb a jové heti bécsi OPEC (lésre figyel, ahol a varakozasok
szerint legalabb a mostani csokkentett kihozatali kvotak megtartasa varhatd, mint dontés a tagallamok
részérol.

- Az arany 1.457 dollar volt ma reggel. A nyugodt kereskedés jellemezte a napot a Halaadasi Ginnep miatt.
A piac figyeli a kinai-amerikai kereskedelmi vitat, a kinai fenyegetésen kivil azonban nem volt fontos
esemény ezen a téren.

- A reggeli gyenge német kiskereskedelmi adat nem okozott érdemi eurégyengllést, ezzel az EUR/USD
kurzus tovabbra is az 1,1-es technikai szinten tartézkodik. A révidtavu mozgodatlagok egyre lejjebb kusznak,
igy egyre nagyobb nyomast jelentve az arfolyamra. Ezzel a technikai kép tovabbra is inkabb a tovabbi esés
irAnyaba mutat.

- Gyenge ma reggel a nemzetko6zi részvénypiaci hangulat.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
nov.29. 0:30 JP Munkanélkiliségi rata okt. 2.4% 2.4% 2.4%
nov.29. 0:50 JP Ipari termelés (év/év) okt. 1.3% -5.2% -7.4%
nov.29. 0:50 JP Ipari termelés (hdé/ho) okt. 1.7%" -2% -4.2%
nov.29. 8:00 GE Kiskereskedelmi forgalom (év/év) okt. 3.4% " 3% 0.8%
nov.29. 845 FR  GDP(év/év, igazitott) Q3 1.3% 1.3% 1.4%
nov.29. 9:00 HU GDP (év/év, nyers) - végleges Q3 d 5% 5% 5%
nov.29. 9:00 HU Atlagos brutté béremelkedés (év/év) szept. 11.5% 11.4%
nov.29. 955 GE  Munkanélkiiliségi rata nov. 5% 5%
nov.29. 955 GE  Munkanélkiiliek szamanak valtozasa (ezer f6) nov. 6" 6
nov.29. 11:00 EMU  Fogyasztoi arindex (év/év) nov. 0.7% 0.9%
nov.29. 11:00 EMU  Munkanélkiliségi rata okt. 7.5% 7.5%
nov.29. 12:00 T GDP (év/év, igazitott) Q3 0.3% 0.3%
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Roévid forintpiaci helyzetkép:

Odaragadt 336 forint kornyékéhez az 340 | 340
EUR/HUF kurzus, ezzel tovabbra is nyitott a
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Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 43799,85 0,46% EURUSD 1,1013 0,04% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3153,63 0,42% USDJPY 109,51 0,00% O/N 0,05 -0,45 1,54 -0,72 0,67
Nikkei225 23293,91 -0,49% EURHUF 335,85 -0,08% 1 hénap 0,14 -0,44 1,69 -0,74 0,71
DAX 1324558 -0,31% USDHUF 304,97 -0,10% 3 hénap 0,17 -0,40 1,91 -0,75 0,79
Shanghai 287198 -0,61% CHFHUF 305,33 -0,18% 6 hénap 0,22 -0,35 1,91 -0,65 0,85
EURPLN 4,3225 0,07% 12 hénap 0,26 -0,28 1,94 -0,57 0,93
Tiz éves hozam ok™ (%) Nyersanyagok
USA 1,77 0,0bp cseh 1,43 1,2bp Kukorica 166,00 Arany 1458.87
német -0,36 1,1bp lengyel 1,98 1,8bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,23 2,8bp magyar 1,81 2,0bp Buza (€/t, Euronext) 183,75 Eziist($/uncia) 16,97
spanyol 0,41 15bp roman 4,57 10,6bp Brent kéolaj 63.82 Réz 5892,00
*el6z86 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok
2019.11.28 valtozas Magyar referencia-hozamok
L
3h. -0,05% Obp
6h. 0,00% Obp 3%
12 h. -0,05% Obp 2%
3év 0,19% 1bp 1%
5év 1,04% 1bp
. 0%
10 év 1,81% 2bp
15 év 2,58% 3bp A% o T m oo

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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