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o Kissé felfelé korrigaltak a harmadik negyedéves novekedési adatot az USA-ban
o 15%-kal béviilt a beruhdzasok volumene a harmadik negyedévben a KSH szerint

e Gyenge szinteken maradt a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH adatai szerint az idei harmadik negyedévében a nemzetgazdasagi beruhazasok volumene 15%-kal
haladta meg az egy évvel kordbbi szintet. Ezen belll az épitési beruhazasoké 16, a gép- és berendezés-
beruhazasoké pedig 14%-kal nétt éves szinten.

Piaci attekintés

e Tovabbra sincs érdemi elmozdulas a referenciaszintekben az allampapirok masodpiacan. Az 5 éves
papirnal regiszralt 21 bazispontos emelkedés csaldka, mivel referenciapapirvaltas tortént, s az 0j 5 éves
papir 2025-ben jar le.

e Ma 12 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az USA-ban a harmadik negyedéves GDP masodik becslése 2,1%-0s évesitett névekedést mutatott az elsé
becslés 1,9%-aval szemben. A bels6é fogyasztast 0,1%-ponttal 2,9%-os ndvekedésre felfelé korrigaltak.

213 ezren folyamodtak elsé izben munkanélkiili segélyért az USA-ban az elmult héten, ami alulmulta a vart
221 ezres és a megeldz6 heti 228 ezres szamot. Ez tovabbra is egy relative feszes munkaerépiacrol tanuskodik.

Tovabbra is kedvezd bels6 fogyasztasrdl arulkodtak a tegnapi amerikai személyi kiadasi adatok, miutan a
vartnak megfelel6 0,3%-os ho/hd alapu ndvekedést mutattak oktéberben. Kisebb negativum volt, hogy a
személyi jovedelmek stagnalast mutattak a vart és az el6z6 havi 0,3%-0s névekedéssel szemben.

Tovabbra is mérsékelt litemben nétt a gazdasagi aktivitas az USA-ban a Fed tegnap publikalt Bézs kényve
szerint. Az oktober elejétdél november kdzepéig terjeddé idészakban a megkérdezett koérzetek tobbsége stabil,
illetve mérsékelten névekvd belsd fogyasztasrdl szamolt be. Az iparban mar tébb kdrzet beszélt névekedésrél,
mint a megel6z6 felmérés soran, azonban 6sszességében még mindig azok a kdrzetek vannak tébbségben, ahol
nem tapasztalhaté ndvekedés. A szolgaltatasok terén tovabbra is pozitiv az dsszkép, mérsékelt névekedés volt a
legtobb kdrzetben. A munkaerdpiac a felmérés alapjan tovabbra is feszes, a kdrzetek tdbbsége munkaerdhianyrol
szamolt be.

Az EKB francia tagja, Francois Villeroy de Galhau megerésitette, hogy az EKB stratégia-feliilvizsgalatanak
egyik fontos eleme az inflaciés cél szimmetrikussa tétele lesz majd. Jelenleg az EKB 2% koézeli, de az alatti
inflaciot céloz. Masik célként pedig a monetaris politika és a makroprudencia hatékonyabb szétvalasztasat
nevezte meg.

A francia pénzigyminiszter szerint Eurépanak fiskalis élénkitésre van sziiksége, azonban ezt a németektél varna
el, arrél viszont nem beszélt, hogy esetleg Franciaorszag kezdene expanziv fiskalis politikaba.

A varakozasoknak megfelel6en az amerikai elndk is alairta ezzel pedig térvényi erére emelkedett az a javaslat,
amely a hongkongi tintet6ket tamogatja azon keresztil, hogy Hongkong kuldnleges kereskedelmi statuszat
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evente felllvizsgalnak, és csak akkor hosszabbitanak meg, ha biztositottnak latjak a Pekingtdl vald
fuggetlenséget. Kina valaszlépésekkel fenyeget6zott a térvény kapcsan, mivel belsé Ugyeibe vald
beavatkozasként értelmezi azt, azonban remélhetéleg ezt a felek majd elkiilonitve kezelik a kereskedelmi
targyalasoktol.

Nemzetkozi piacok

e Atengerentulon a Nasdaq 0,7%-kal, az S&P500 0,4%-kal, a Dow 0,2%-kal kertilt feljebb.

¢ Kisebb emelkedés volt a jellemzd tegnap az eurdpai részvénypiacokon. A FTSE100 és a DAX is 0,4%-
ot emelkedett, mig a CAC40 Iényegében stagnailt.

o Kisebb mértékl csokkenés jellemezte ma az azsiai részvénypiacokat. A Nikkei és a Hang Seng is
0,1%-ot csOkkent, mig a Shanghai index 0,6%-ot esett.

e A WTI 57,8 dollar volt ma reggel a kozeli hataridére. A kismérték(i esés hatterében két tényezé Allt:
egyrészt Trump elndk alairta a szenatusi toérvényt, mely tdmogatja a hongkongi tiintetéseket, és ami
akadalya lehet a Kina és az USA kozti megegyezésnek. Masrészt a tegnapi EIA adat készletnévekedést
mutatott: az USA nyersolaj tartaléka 1,57 millio hordéval nétt a mult héten meghaladva a piaci
konszenzust. Az USA nyersolaj termelése elérte a napi 12,9 millié horddt, ami azt jelenti, hogy a termelés
mar az 6todik hete emelkedik.

e Az arany 1,456 dollarig sullyedt, készdnhetben a kedvezdbb piaci hangulatnak. A kinai-amerikai
kereskedelmi kérdések a f6 téma tovabbra is a piacon. Az arany ETF-ekbe mar a hetedik nap aramlik a
téke, az arany opcids piacon 1,75 millié dollaros kotés volt, ami arra fogad, hogy az arany ara 4000 dollart
is elérheti egy éven belll.

e A mai reggelt is az 1,1-es technikai szinten inditja az EUR/USD kurzus, ezzel egyelére megmenekiilt a
tovabbi eséstél. Ha elesne ez a technikai, tovabbi nagyobb tér nyilhatna meg lefelé.

o Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridds piacokon negativ hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
nov. 28.  0:50 JP Kiskereskedelmi forgalom (év/év) okt. 9.2% -3.8% -7.1%
nov.28. 11:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - végleges nov. -7.2
nov. 28. 14:00 GE Fogyasztoi arindex (év/év) - elézetes nov. 1.1% 1.2%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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valtozatlanok. Bar a kiilsé piaci hangulat nem —MA(20) — MA(30) — MA(200)
nevezhetd rossznak, az extrém alacsony
hazai realkamat gyengulé palyan tartja a kurzust.
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 43 640,67 0,09% EURUSD 1,1013 0,13% HUF EUR uUsD CHF GBP
S&P500 3153,63 0,42% USDJPY 109,42 -0,11% O/N 0,05 -0,45 1,54 -0,68 0,68
Nikkei225 23409,14 -0,12% EURHUF 336,45 0,03% 1 hénap 0,15 -0,45 1,70 -0,83 0,71
DAX 13 287,07 0,38% USDHUF 305,50 -0,09% 3 hénap 0,17 -0,40 1,91 -0,69 0,79
Shanghai 2889,69 -0,47% CHFHUF 305,80 -0,06% 6 hénap 0,22 -0,34 1,91 -0,62 0,85
EURPLN 4,3080 -0,05% 12 hénap 0,27 -0,28 1,94 -0,56 0,93
Tiz éves hozamok™ (%) Nyersanyagok
USA 1,77 2,4bp cseh 1,43 1,2bp Kukorica 165,75 Arany 1457,05
német -0,37 0,0bp lengyel 1,96 -2,2bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,21 3,8bp magyar 1,79 -1,0bp Buza (€/t, Euronext) 183,00 Eziist($/uncia) 16,99
spanyol 0,39 0,6bp roman 4,46 0,2bp Brent kéolaj 63,82 Réz 5945,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2019.11.27 valtozas Magyar referencia-hozamok
e e
3h. -0,05% Obp
6 h. 0,00% Obp 3%
12 h. -0,05% Obp 2%
3év 0,18% 1bp 1%
5év 1,03% 21bp
. 0%
10 év 1,79% -1bp
15 év 2,55% -4bp A% oo mo oo oooooooooooooooooooooooooooooooe

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkGtésre vonatkozé tilalom.”
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