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e 3000 Mrd eurét koltene az EU klimavédelemre
e CsoOkkent a kinai iparvallalatok profitja

e Ujabb torténelmi mélypontot ért a forint, ma reggelre kisebb megnyugvas latszik a piacon

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH ma reggeli kozleménye alapjan a munkanélkiiliségi rata 3,5% volt augusztus-oktéberben, ami megfelelt
az el6zetesen vartnak. A foglalkoztatottak szama 18 ezer fével nétt az el6z8 év azonos idészakahoz viszonyitva.

Piaci attekintés

e CsoOkkentek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciaszint 0,17%-on,
az 5 éves 0,82%-on, a 10 éves pedig 1,80%-on allt.

e A tegnapi 3 hénapos DKJ aukcién a maximalis hozam -0,09% lett, az AKK az el6zetesen tervezettnek
megfeleléen 15 Mrd forintot bocsatott ki a papirbol.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Vesziteni latszik népszerliségébdl Elizabeth Warren, demokrata elndkjel6lt aspirans az utdbbi hetekben a
legfrissebb kdzvélemény-kutatasok szerint. Ezzel a részvénypiacok enyhén fellélegezhetnek, ugyanis talan az 6
elképzelései jarnanak a legnagyobb bizonytalansaggal a részvénypiacok szempontjabdl.

Német lapértesiilések szerint az Eurdpai Bizottsag Uj elndke, 3000 milliard eurdt kdltene klimavédelemre 2030-ig.
Ebbdl 1000 milliard eurdt az EU koltségvetésébdl finansziroznanak, a tébbit pedig az Eurdpai Beruhazasi Bank, a
tagorszagok és maganvallalkozasok bevonasaval finansziroznak.

Az EKB litvan tagja, Vitas Vasiliauskas szerint rovidtavon tovabbra is maradnak a negativ eurépai kamatok, ami
6sszhangban van a piaci varakozasokkal is.

Oktéberben 9,9%-kal zuhant a kinai iparvallalatok profitja a tavalyi év azonos id6szakahoz képest. Ez a
legnagyobb csdkkenés 2011 o6ta. A visszaesés a gyenge bels6 kereslet és az export csokkenésének
egylttesének hatasa. Az év els6 0 hdnapjaban 2,1% volt a profit csfkkenése.
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Nemzetkozi piacok

e Minimalis emelkedéssel zartdk a tegnapot a vezeté amerikai részvényindexek, egységes 0,2%-0s
emelkedés volt lathatd. A hatarid6k is minimalis pluszban tartézkodnak, miutan Trump is pozitivan
nyilvanult meg tegnap egy részleges kereskedelmi megallapodassal kapcsolatban. Szerinte is nagyon
kozel a megallapodas.

o Oldalazas jellemezte tegnap a vezeté eurépai részvényindexeket. A f6 indexek +/-0,1%-0s
elmozduldson belul maradtak.

e Ma is vegyesen teljesitettek az azsiai részvényindexek. A Shanghai index 0,3%-ot cstkkent, a Hang
Seng stagnalt, a Nikkei pedig 0,3%-ot emelkedett.

e A mai reggelt is az 1,1-es technikai szinten kezdi az EUR/USD kurzus, igy érdemi felpattanas a
tamaszrol tovabbra sem lathaté. Amennyiben elesne az 1,1-es szint elsé kérben 1,093-ig folytathatna az
esést az arfolyam.

e A WTI 58,3 dollarig emelkedett ma reggel. A tegnapi API jelentés meglepetésre 3,64 millié hordd
készletemelkedést mutatott az Egyesiilt Allamokban, ami negativ meglepetést okozott, mivel a piac a
nyersolaj készlet csokkenésére szamitott. Az amerikai-kinai kereskedelmi targyalasok fel6l kedvezé hirek
érkeztek. Allitélag a megallapodas teljesen elkésziilt, Trump elndk azonban nem siet az alairassal, mivel
utolsé pillanatokban még szeretne némi engedményt elérni. A befekteték szerint ez a korlatozott
megallapodas nem fog jelentésen hatni a mar hét hénapja siillyed6 kinai aktivitasra, mivel a vamokat nem
torli el az amerikai eln6k. Ez pedig az olajkereslet tovabbi gyenglilését hozhatja magaval.

e Az arany 1.458 dollarig emelkedett ma reggel. A hirek szerint kdzel a kinai-amerikai megegyezés, amit
tegnap Trump elndk is megerésitett. A mult hénapban az elnék még arrdl beszélt, hogy nehéz attorést
elérni, ami tartalmazza, hogy a kinaiak vasaroljanak amerikai mez6gazdasagi termékeket, megvédjék az
amerikai szellemi jogokat és kinyissak a pénziigyi szektort a kiilféldiek el6tt. Ugy tiinik, ezekben a
kérdésekben sikerllt megegyezni, igaz, a vamok a kinai termékekkel szemben egyel6re maradnak.

¢ Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés piacok emelkedést mutatnak.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
nov.27.  2:30 CHN  Ipari véllalatok profittdmege okt. -5.3% -9.9%
nov. 27.  9:00 HU Munkanélkiliségi rata okt. 3.5% 3.5% 3.5%
nov. 27. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések nov. -2.2%
nov. 27. 14:30 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/ho) okt. -1.2% -0.9%
nov. 27. 14:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - el6zetes Q3 1.9% 1.9%
nov. 27. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) nov. g 227 220.5
nov. 27. 14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) nov. 1695 1690.5
nov. 27. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség nov. 59.1
nov. 27. 15:45 us Chicagdi beszerzési menedzser index nov. " 43.2 g 47
nov. 27. 16:00 us Személyi kiadasok (hé/hé) okt. 0.2% 0.3%
nov.27. 16:00 us Személyi jovedelmek (h6/ho) okt. 0.3% 0.3%
nov. 27. 16:00 us Fuggdben lévé lakasértékesitések (év/év) okt. 6.3% 6%
nov. 27. 16:00 us PCE maginflacio (év/év) okt. 1.66611% 1.7%
nov. 27. 16:00 us PCE inflacio (év/év) okt. 1.3% 1.4%
nov. 27. 20:00 us Bézs kdnyv
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Nagyot gyengiilt tegnap a forint az eurdval B40 - 340
szerpben, s ujabb tédé’nglmi mélyponltra kerlilt o0 | b ;ﬂib“[ﬁﬂh 335
az arfolyam. Osszességében 335,8-rol, 336-ra !a / ﬁﬁ}r\ gﬁ* o
emelkedett az EURHUF kurzus, am napkézben 330 g Uﬁ'v%/ = =1 330
337 folé is kerult az arfolyam. A nemzetkdzi =
hangulat alapvetéen kedvezb jelenleg, mégis 325 - 325
gyengult a forint. 320 - 320
Technikailag nézve ma reggelre kisebb fordulat 315 | - 315
mutatkozik, ami kitartana, és a kovetkezd
napokban er6sdédne a magyar fizetéeszkoz, akkor 310 ———mmcn~~—-~~~>>> 310
egy fals kitorést lathatnank a grafikonon, ami =3 = 3 3 3 g & © ¢ & 5 2 2 2
nagyobb elleniranyu mozgasra, azaz A I é 0.‘? g 8 5 8 8 9 g
forinter6sodésre utalhat. Ha ez nem kovetkezik *MA(ZO)*MA(SO)*MA(ZOO)
be, és ismét elindulunk 337 felé, akkor viszont
komolyabb tér nyilik meg a tovabbi gyengiilésre. igy a kévetkezd napok kiemelt fontossaggal birnak.
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 43781,96 -1,20% EURUSD 1,1008 -0,12% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3140,52 0,22% USDJIPY 109,19 0,13% OIN 0,05 -0,45 1,54 -0,71 0,66
Nikkei225 23437,77 0,28% EURHUF 336,04 0,02% 1 hénap 0,15 -0,45 1,70 -0,70 0,71
DAX 13236,42 -0,08% USDHUF 305,28 0,13% 3 hénap 0,18 -0,40 1,92 -0,65 0,78
Shanghai  2903,20 -0,13% CHFHUF 305,71 -0,01% 6 hénap 0,22 -0,34 1,92 -0,64 0,84
EURPLN 4,3089 0,10% 12 hénap 0,27 -0,28 1,94 -0,59 0,93

Tiz éves hozamok™ (%) Nyersanyagok
USA 1,74 -1,4bp cseh 1,42 -15bp Kukorica 165,75 Arany 1458,90
német -0,37 -2,3bp lengyel 1,99 -6,0bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,17 0,6bp magyar 1,80 -5,0bp Buza (€/t, Euronext) 183,50 Eziist($/uncia) 17,04
spanyol 0,39 -2,3bp roman 4,42 22bp Brent kéolaj 64.16 Réz 5024,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2019.11.26 véltozas o] Magyar referencia-hozamok
3h. -0,05% Obp
6 h. 0,00% Obp 3%
12 h. -0,05% Obp 2%
3év 0,17% -2bp 1%
5év 0,82% -3bp -
10 év 1,80% -5bp
15 év 2,59% -8bp A% oo o oo oo oo oooooooooooooooooooooos

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Gszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozésa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
munkatarsainak elérhetéségei:

[ ]
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

3


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

