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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2019. november 25.

¢ Valamelyest javult a feldolgozéipar helyzete Eurépaban
o Demokrata parti er6k gy6ztek Hongkongban az énkormanyzati valasztasokon

¢ Napon beliil fordult pénteken a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma a jegybank, 1, 3, 6 és 12 hénapos lejaratokon.

Piaci attekintés

e Nem valtoztak érdemben a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan az elmult hét utolsé napjan. A
3 éves referenciaszint 0,21%-on, az 5 éves 0,87%-on, a 10 éves pedig 1,89%-on Allt.

e A héten a szokasos litemezésnek megfeleléen diszkont aukciokat tart az AKK, kedden 3 hénapos,
csUtortdkon pedig 12 honapos lejaraton.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A vartnal jobb beszerzési menedzser indexek érkeztek pénteken az USA-bol a Markit adatai szerint. A
feldolgozoipari index 52,2 pontra emelkedett a korabbi 51,3 és a vart 51,4 ponttal szemben. A szolgaltatéipari
index 51,6 pont lett a vart 51 és a korabbi 50,6 ponttal szemben. A historikus 6sszefliggések alapjan ezen adatok
nagyjabol 1,5%-os GDP-ndvekedésnek felelnének meg, ami a hosszabb tavu 2%-os trend alatt van. Pozitivum
azonban, hogy fordulat jelei lathatok egy hosszabb csdkkend trendet kovetéen.

Felfelé mddosult a Michigan Egyetem novemberi fogyasztéi bizalmi indexe, ugyanis a végleges adatok
alapjan 96,8 pont lett az index érétke a korabbi 95,7 ponttal szemben. Kicsivel igy az utébbi 6t év atlaga felett van
a fogyasztoi bizalom, ami tovabbra is relative jonak szamit.

-3 ponton stagnalt a kansasi Fed feldolgozdéipari indexe novemberben, ami minimalisan alulmulta a -2 pontos
elemzé&i konszenzust.

Pénteken volt Christine Lagarde elsé hivatalos nyilvanos beszéde EKB elntkként, mely azonban nem tartalmazott
tulsdgosan erételjes monetéaris politikai utalast. Elédéhez hasonléan & is az expanziv fiskalis politika
szukségességére hivta fel a figyelmet. Tovabba megerdsitette, hogy hamarosan megkezdik az EKB
stratégiajanak felllvizsgalatat, mely mar szamos alkalommal felmerult az elmult hénapokban.

A feldolgozoipar helyzete jellemzéen enyhén javult Eurépaban, az Eur6zona feldolgozéipari PMI adata 45,9
pontrél 46,6 pontig emelkedett novemberben. Ugyanakkor a szolgaltaté-szektorban varatlanul tovabb esett a
beszerzési menedzserindex, 52,2 pontrdl 51,5 pontra, Ennek hatasara a kompozit index is tovabb csokkent, 50,3
ponton all, igy alig haladja meg az 50 pontos hatart.

A kozvélemény kutatasok szerint tovabbra is 6rzi mintegy 10 szazalékpontos elényét a brit Konzervativ Part a
Munkasparttal szemben. Nagysagrendileg 40%-30% kornyékén all a két nagypart, mig a Brexit Part
népszeriisége szakad.

Hétvégén onkormanyzati valasztasokat tartottak Hongkongban, ami rekord részvételt és a demokracia parti
jeloltek elsopré gydzelmét hozta, ugyanis a 444 képvisel6i helynek 86%-at nyerték el. A Hongkongot iranyito
Carrie Lam elfogadja a valasztas eredményét, szerint a valasztas eredménye a valasztok elégedetlenségét
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mutatja, mig a kinai kuligyminiszter kijelentette, hogy barmi is térténik, Hongkong Kina része marad. A félényes
gy6zelemmel bar helyi szinten joval nagyobb beleszélasuk lesz a demokrata parti er6knek, azonban ez nem
jelent igazan komoly hatalmat, tovabbra is Kina befolyasa maradt meghatarozé, azonban az eredmény
ramutathat a kompromisszum szikségességére.

Kina bejelentette, hogy szigoritjdk a szellemi tulajdonjogok megsértése miatti birsagokat januar 1-t6l,
tovabba jobban védik a kereskedelmi titkokat és nem kényszeritenek a szellemi tulajdonjogok atadasara. Ezek
célja, hogy 2022-re sikeriiljon cstkkenteni a gyakori visszaéléseket. A kereskedelmi targyalasoknal Amerika egyik
f6 elvarasa Kinaval szemben, hogy hatarozottabban lépjenek fel az amerikai szellemi tulajdonjogok védelme
érdekében, igy a mostani bejelentés egyuttal egy erés gesztus is Amerika felé.

Rekordmeéret(i, 6 milliard dollarnyi kétvénykibocsatasra készil Kina a Bloomberg informacidi szerint. Ez duplaja a
tavalyi és ftriplaja a 2017-es kibocsatasnak, lejaratokat tekintve pedig egészen 20 éves lejaratig terveznek
kétvényeket kibocsatani.

Nemzetkozi piacok

e Enyhe emelkedést mutattak pénteken a vezeté6 amerikai részvényindexek. A Dow 0,4%-kal, az S&P500
és a Nasdaq 0,2%-kal kerultek feljebb.

e Emelkedtek pénteken az eurdpai részvényindexek. A DAX és a CAC40 is 0,2%-ot, a FTSE100 pedig
1,2%-ot emelkedett.

o Emelkedéssel kezdték a hetet az azsiai részvényindexek. A Hang Seng 1,5%-ot, a Nikkei 0,8%-ot, a
Shanghai index pedig 0,5%-ot emelkedett.

o Osszességében jobb képet mutattak pénteken a Markit friss beszerzési menedzser indexei az amerikai
gazdasagrol, mint az Eur6zénaérdl, s ez pedig tovabbra is inkabb az enyhe dollarer6sddés iranyaba
mutaté jel. Az EUR/USD pénteken ezzel egészen 1,103-ig csokkent, ahol ma reggel is tartézkodik.

o A WTI par centtel volt 58 dollar alatt ma reggel. A piac elsésorban a soron kévetkezé OPEC talalkozo
kimenetelével foglalkozik: a becslések szerint az ,OPEC+"-nak nemcsak, hogy hosszabbitania kéne a
tavalyi termelés befagyasztdsi megallapodast, hanem tovabbi fél-1 milli6 hordd/nap mértékben
csokkentenie kéne a termelését legalabb fél évig. Masik oldalrdl a kinai-amerikai targyalasoknak lehet
hatasa az arakra: idén az azsiai orszag kereslete nem volt erGs, részben a gazdasagfékez6 hatasa miatt.
Szintén fontos kérdés lehet, hogy jovére miként alakul az amerikai palatermelék aktivitasa, az EIA
becslését, mely szerint 1,2 milli6 hordé/nappal néhet a kihozatal, sokan optimistdnak tartjak. A
palatermel6k egyre nehezebben jutnak finanszirozdshoz, mivel a tevékenység sok esetben még mindig
nem termel elég nyereséget, hogy 6nfinanszirozé legyen. A fizikai piac jelenleg hidnyos, ami miatt
révidtavon aremelkedésre szdmitanak a befektetdk.

e Az arany pénteken 1.458 dollarig sullyedt, igy ugy tlnik, egyre messzebb van az 1.500-as szint, mely
korabban jelentds ellenallast jelentett. A fundamentumok tovabbra is tdmogatdk az aranyra nézve: a FED
idén haromszor vagott a kamatokon, mig a nemzetkdzi geopolitika tovabbra sem nyugodt. Ennek ellenére
rovidtavon az arfolyamok csdkkentek, mivel a befekteték egy része inkdbb a némileg kedvezdbb
makrogazdasagi adatokra alapozva ismét a részvényeket kezdte el vasarolni.

e Pozitiv tartomanyban tartézkodnak a hataridés indexek.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
nov. 25. 10:00 GE IFO Uizleti hangulatindex nov. 946" 95
nov. 25. 14:30 us Chicagéi Fed index okt. -0.45 -0.2
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

BAQ - 340
Alig valtozott pénteken a forint arfolyama az
eurdval szemben. Osszességében a nyité 334,4- 335 e h""ﬁﬂﬁﬂwi’{& ””” R ol 339
r6l zérasra 334,6-ra emelkedett az EURHUF o0 @ MT ML Wy \:\0774 330
devizapar. P hiin'hyd
325 325
A mai napon elsésorban a jegybanki FX-swap
tenderre figyelhet a piac. 320 320
Technikailag nézve pénteken ismét 315 315
megkozelitette a 336 forintot az EURHUF kurzus, 310 e 310
onnan azonban lefordult napon belil, igy ma 5232 93 3888 % %% 3 3 3
reggelre mar 334,4 forinton tartozkodik az g ¥ R £ g L 7098 s 9 g 2 9 g
arfolyam. Amennyiben kitart ez a fordulat, a & & g
kurzus elsé korben egészen a 20 napos — MA(20) —MA(30) —MA(200)
mozgodatlagig korrigalhat vissza, ami jelenleg 332,6 forinton tartézkodik.
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 44 053,95 0,92% EURUSD 1,1023 0,02% HUF EUR usbD CHF GBP
S&P500 3110,29 0,22% USDJPY 108,84 0,17% O/N 0,05 -0,46 1,53 -0,68 0,67
Nikkei225 23292,81 0,78% EURHUF 334,30 -0,10% 1 hénap 0,16 -0,45 1,70 -0,69 0,71
DAX 13163,88 0,20% USDHUF 303,27 -0,13% 3 hénap 0,18 -0,40 1,92 -0,69 0,79
Shanghai  2906,17 0,72% CHFHUF 304,08 -0,11% 6 hénap 0,22 -0,34 1,91 -0,62 0,85
EURPLN 4,2953 -0,03% 12 hénap 0,27 -0,28 1,91 -0,55 0,95
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,77 -0,2bp cseh 1,44 -0,1bp Kukorica 164.75 Arany 145852
német -0,36 -3,4bp lengyel 2,04 -2,6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,18 0,4bp magyar 1,89 0,0bp Buza (€/t, Euronext) 181,00 Eziist($/uncia) 16,89
spanyol 0,41 -42bp roman 4,38 0,5bp Brent kéolaj 63,62 Réz 5855,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2019.11.22 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. -0,06% Obp o
6 h. 0,00% Obp 3%
12 h. -0,05% Obp 2%
3 év 0,21% -2bp 1%
5év 0,87% -1bp
. 0%
10 év 1,89% Obp
15 év 2,71% Obp A% o mm oo T oo o oo omoooosoooooooooooooooooos

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé Gszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem hérithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozésa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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