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o EKB elnoki megvalasztasa 6ta ma tartja els6 nyilvanos beszédét Christine Lagarde
e Nincs veszélyben a koltségvetés idei hianycéljanak teljesitése, még mozgastér is akad

e Az EUR/HUF kurzus ismét visszaemelkedett 335 kdzelébe ma reggelre

Hazai hirek, makrogazdasag

A részletes oktdberi dllamhaztartasi adatok alapjan tovabbra sincs veszélyben a koltségvetés idei hianycéljanak
teljesitése, noha az oktdberi egyhavi deficit viszonylag magas, 271,8 milliard forint volt. Az elsd tiz havi hidny a
telies éves cél 57,6 szazalékat, 575,4 milliard forintot érte el. Ennek azonban tébb, mint felét az EU forrasoknal
lathatd, atmeneti hiany okozza, ami nem szamit bele az eredményszemléletlii hianyba. A bevételi sorokon,
kiloéndsen az afa bevételeknél jelentés volt idén a tulteljesités, ez pedig sokat javit a kdltségvetés egyenlegén.

Piaci attekintés

e Az AKK tovabbi hozamcsdkkenést regisztralt tegnap. Az 3 éves papiroknal harom, az 6tévesnél ketts, a
tizévesnél 6t bazispontos hozamesést regisztralt az adéssagkezel6.

e A tegnapi kdtvényaukcidkon 3, 5 és 15 éves papirt értékesitett az AKK a tervezett mennyiségben,

Osszesen 35 milliard forintért. Efelett a délutani top-up aukcidkon tovabbi kismérték(i értékesitést
konyvelhetett el az adéssagkezeld.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A kinai jegybank tanacsadéja, Ma Jun és a kinai eln6k Xi Jinping szerint is van még tovabbi tere a fiskalis
és a monetaris politikdban és az ingatlanszabalyozasban is a tovabbi lazitdsra a kinai gazdaséag
névekedésének élénkitése érdekében. A jegybanki tanacsadoé a sertésarak emelkedésére is felhivta a figyelmet,
mely bar élelmiszer kinalati sokk eredménye, igy keresztlinézhet rajta a jegybank, ugyanakkor ez a sokk
beépllhet a lakossag inflacids varakozasaiba, igy visoznt mar monetaris politikai hatassal is jarhat.

EKB elnoki megvalasztasa o6ta ma tartja els6 nyilvanos beszédét Christine Lagarde, aki egy banki
konferencia keretében szoélal fel Frankfurtban. Emellett, tegnap megjelent az EKB oktéberi ulésének
jegyz8konyve, melybdl ismét a monetaris tanacstagok megosztottsaga latszott, ami mar a szeptemberi lazité
déntésnél is kirajzolédott. Az EKB alelndke Luis de Guindos szerint tovabbra is lefelé mutaté kockazatok
lathatdak az eurépai nbvekedésben, ugyanakkor a recesszioé bekdvetkezte nagyon valdszinitlen szerinte.

A 2 szazalékpontos afa emelés hatasara sem gyorsult Japanban az inflacié. Oktéberben is 0,2% volt, akarcsak

szeptemberben. Az élelmiszerarak nélkul szamitott mutatd ugyanakkor a varakozasoknak megfeleléen minimalis
mértékben, 0,3%-rél 0,4%-ra emelkedett.

Nemzetkozi piacok

e Enyhe csdkkenéssel zartak a vezeté amerikai részvényindexek a tegnapi kereskedést, egységes 0,2%-
os visszaesést lathattunk.

o Kisebb mértékben csokkentek tegnap az eurdpai részvényindexek. A DAX és a CAC40 egyarant 0,2%-
ot, a FTSE100 pedig 0,3%-ot csdkkent.
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o Visszafogott forgalom mellett vegyesen teljesitettek az azsiai indexek ma. A Hang Seng 0,2%-ot, a
Nikkei 0,3%-ot emelkedett, mig a Shanghai index 0,8%-ot csdkkent.

e A WTI januari hataridére 58,3 dollar volt ma reggel, ami két hénap 6ta a legmagasabb érték. Az
OPECH+ legalabb fél évvel meg kivanja hosszabbitani a jelenlegi termelés befagyasztasi megallapodast a
tegnap kiszivargott hirek szerint, amit Oroszorszag is tamogat. Ez lenduletet adott az arfolyamoknak.
Ugyanakkor szakérték szerint legalabb 0,5-1 milli6 hordé/nap mértékben csdkkenteni kellene a kartel
termelését, hogy jovére egyensulyba maradjon a piac, mivel a nem-OPEC termel6k fel6l nagy
mennyiségl kinalat érkezik 2020-ban. Ezzel szemben tobb OPEC tag szerint a mostani geopolitikai
feszlltségek tovabb csokkentik a termelést, Iran és Irak esetében kilondsen nagy a kockazat.

e Az arany kismértékben gyengiilt, uncianként 1.467 dollarra, miutan tegnap Lie He, a kinai miniszterelndk
helyettes 6vatosan optimista allaspontot tett k6zzé az USA-kinai megegyezéssel kapcsolatban. A South
China Morning Post szerint az USA elhalasztja az Uj vamtételek bevezetését a j6vd héten, ha addigra
nem sikeril nyélbe Utni a megegyezést a két nagyhatalom kozoétt. Masik oldalrél viszont Trump elndk
hamarosan alairhatja a szenatusi torvénytervezetet, ami tdmogatast nyujt a hongkongi tlintetéknek. A
bizonytalansag kedvez az arany arfolyamanak.

e Tovabbra is vegyes képet mutattak a ma reggeli német és francia beszerzési menedzser indexek, igy az
EUR/USD kurzusban tovabb varathat magara a fordulat. Ehhez persze az is kell, hogy a ma délutani
amerikai adatok ne okozzanak komolyabb negativ meglepetést. Az arfolyam ma reggel 1,107-en
tartdzkodik, tovabbra is a rovidtavu és a 100 napos mozgoatlagok alatt.

e Az amerikai hataridés indexek a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel, mig az eurépaiak vegyes képet
mutattak.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
nov.22.  0:30 JP  Fogyasztdi arindex (év/év) okt. | 02% = 03%  02%
nov.22. 1:30 JP Feldolgozdipari beszerzési menedzser index nov. i 48.4 " 48.6
nov.22. 800 GE  GDP(év/év, munkanaphatassal igazitott) a3 " 03%”  05%" 05%
nov.22. 9:30 GE Feldolgozodipari beszerzési menedzser index - elézetes nov. g 42.1 d 42.8
nov.22. 9:30 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - el6zetes nov. 516 52
nov.22. 10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - elézetes nov. 459" 46.4
nov.22. 10:00 EMU  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - elézetes nov. " 52.2 g 52.4
nov.22. 10:30 UK Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - elézetes nov. g 49.6 d 48.9
nov.22. 10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - el6zetes nov. g 50 g 50.1
nov.22. 15:45 us Feldolgozodipari beszerzési menedzser index nov. 513" 51.4
nov. 22. 15:45 us Beszerzési menedzser index nov. i 50.9
nov. 22. 15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index nov. " 50.6 g 51
nov.22. 16:00 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - végleges nov. d 95.7 g 95.7

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

2


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Rovid forintpiaci helyzetkép:
Hamar fordulat kévette a keddi  hitelen 3% [ [ 340
forinter6sddést, ugyanis a mai reggelre mar ismét 335
335 forinton tartézkodik az EUR/HUF kurzus.

Ebbdl az latszik, hogy trendfordulérél még mindig 330
korai beszeélni, az arfolyam ismet célba veheti a 336 5, |
feletti térténelmi csucsot.
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- 330
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A forint gyenguléséhez a romlé nemzetkdzi hangulat
. PP 315 - 315
mellett a laza monetaris politika is hozzajarul.
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—MA(20) —MA(30) —MA(200)
Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 43 755,48 0,23% EURUSD 1,1070 0,10% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3103,54 -0,16% USDJPY 108,65 0,02% O/N 0,05 -0,46 1,53 -0,70 0,68
Nikkei225 23112,88 0,32% EURHUF 334,96 0,17% 1 hénap 0,16 -0,46 1,72 -0,68 0,71
DAX 13191,64 0,41% USDHUF 302,59 0,07% 3 hénap 0,19 -0,41 1,90 -0,68 0,80
Shanghai 2885,29 -0,63% CHFHUF 304,47 -0,07% 6 hénap 0,23 -0,34 1,89 -0,63 0,86
EURPLN 4,2985 0,03% 12 hénap 0,27 -0,28 1,91 -0,54 0,96
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,77 2,7bp cseh 1,44 -0,1bp Kukorica 164,25 Arany 1466,22
német -0,33  2,2bp lengyel 2,08 0,7bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,18 -2,5bp magyar 1,89 -5,0bp Buza (€/t, Euronext) 180,25 Eziist($/uncia) 17,17
spanyol 0,45 2,6bp roman 4,38 0,8bp Brent koéolaj 63,85 Réz 582900
*el6z8 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok
2019.11.21 valtozas Magyar referencia-hozamok
L
3h. -0,06% 1bp
6h. 0,00% Obp 3%
12 h. -0,05% Obp 2%
3év 0,23% -3bp 1%
5év 0,88% -2bp
0%
10 év 1,89% -5bp
15 év 2,71% -1bp A% oo e

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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