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e Jol haladnak a kereskedelmi targyalasok a felek szerint
¢ A vartnal nagyobb mértékben csdkkent az USA-ban az ipari termelés oktéberben

o Kissé tovabb gyengiilt pénteken a forint, ma a jegybank ismét devizaswap tendert tart

Hazai hirek, makrogazdasag

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma a jegybank, 1, 3, 6 és 12 hénapos lejaratokon.

Piaci attekintés

e Alig valtoztak a hozamok pénteken az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 0,30%-on, az 5 éves
0,94%-on, a 10 éves referenciahozam pedig 2,03%-on allt.

e Ahéten kedden 3 hénapos DKJ aukciét, csiitdrtokén pedig fix kamatozasu kétvényaukciodkat tart az AKK.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A vart felett alakult az amerikai kiskereskedelmi forgalom oktéberben, miutan hé/hé alapon 0,3%-os béviilés
volt tapasztalhat6é a vart 0,2%-kal szemben. Ez féként a megugrd autéeladasoknak és lizemanyag-vasarlasnak
volt készbnhetd, mig a ruhakra és butorokra visszafogottabban koéltéttek az emberek. Amennyiben a GDP
szamitasahoz hasznalt, volatilisebb komponensektdl tisztitott adatot nézzik, a vartnak megfelel6 0,3%-0s
novekedést lathattunk, az el6zd havi enyhén lefelé korrigalt 0,1%-0s visszaeséssel szemben. Az Osszkép
tovabbra is egészséges bels6 fogyasztasrél arulkodik az USA-ban a negyedik negyedév kezdetével.

Oktoberben az ipari termelés 0,8%-kal esett ho/h6 alapon az USA-ban a vart 0,4%-kal szemben, mig a
kapacitdskihasznaltsag 76,7%-ra esett a korabbi 77,5%-r6l a vart 77%-kal szemben. Ev/év alapon az ipari
termelés 1,1%-kal esett, ami az els6 érdemi visszaesés a mostani lefelé iveld ciklus soran.

A véart 6 és az el6z6 havi 4 ponttal szemben 2,9 pont lett a New York-i Fed feldolgozdipari indexe
novemberben, ami arra utal, hogy tovabbra sincs érdemi felpattanas az amerikai iparban az ottani régiéban.
Kérdés, hogy a jové héten mas régidk hasonld adatai megerdsitik-e ezt a trendet az egész orszagra nézve.

A legmagasabb szinteken kerllt sor egyeztetésre a hétvégén az USA és Kina kozti kereskedelmi targyalasban,
amelyben Liu He, kinai miniszterelndk-helyettes, Steven Mnuchin, amerikai pénzigyminiszter, valamint Robert
Lighthizer, kereskedelmi fétargyalé vettek részt. A megbeszélés a kinai forrasok szerint telefonon zajlott és
alapvet6en konstruktiv volt. A felek jelenleg egy részleges megallapodast szeretnének nyélbe Utni, amelynek
idépontja valamikor decemberre varhaté.

Hongkongban a kinai katonakat kivezényelték az utcara takaritani. A tintet6k er8demonstracionak tekintik a
katonak takaritasat, raadasul Kina nemzetk6zi egyezményeket is felrugott vele, ugyanis bar allomasoztathat Kina
katonakat Hongkongban, de azokat csak kilfoldi tamadassal szemben vethetik be, s6t szervezetten nem is
hagyhatnak el a katonak a laktanyakat. A korabban megjelent hirekkel ellentétben nem vezettek be hétvégére
kijarasi tilalmat Hongkongban, viszont mara is oktatasi szlinetet rendeltek el. A hongkongi legfelsébb birdsag
alkotmanyellenesnek talalta azt a szabalyt, ami megtiltotta a tlintet6k szamara a maszkok viselését, igaz ezt
eddig sem tartottak be a tlinteték.

Ujabb likviditas novelést hajtott végre a kinai jegybank. 26 milliard dollarnyi dsszeggel névelték a likviditast és
a 7 napos repo Ugylet kamatat is 5 bazisponttal, 2,55%-rol 2,5%-ra mérsékelték.
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Nemzetkozi piacok

e Ujabb cslcsra mentek pénteken a vezetdé amerikai részvényindexek, miutan a Dow és az S&P500
0,8%-kal, mig a Nasdaq 0,7%-kal keriilt feljebb.

e Emelkedtek pénteken az eurépai részvényindexek. A FTSE100 0,1%-ot, a DAX 0,5%-ot, a CAC 40
0,7%-ot emelkedett.

o Emelkedéssel kezdték a hetet az azsiai részvényindexek. A Nikkei 0,5%-ot, a Shanghai index 0,6%-ot,
a Hang Seng index pedig a fesziilt hongkongi helyzet ellenére 1,1%-ot emelkedett.

e A WTI 57,9 dollarig emelkedett, miutan egyre kozelebb az elsd szintli (phase one) megegyezés Kina és
az Egyesiilt Allamok kozoétt. A felek a hétvégén is targyaltak a kereskedelmi kérdésekrél. A delegaciok
optimista hangot Utottek meg a megbeszélések utan. Az amerikai kénny( kéolaj oktdber eleje 6ta 10%-kal
emelkedett, féleg a keresleti oldallal kapcsolatos optimista varakozasoknak készénhetéen. Az olajkereslet
néhet, ha Kina és az Egyesiilt Allamok kiegyezik a vitds kereskedelmi kérdésekrél. Szaud-Arabia
kozzétette a hétvégén, hogy az Aramco 1,5%-at szeretnék eladni, az eladasi arrés pedig 1,6 és 1,71
milliard dollar teljes kapitalizacionak felel meg, ami alatta van a korabban Mohamed bin Salman altal
hangoztatott 2 milliard dollarnak. A részvények irant féleg a helyi befekteték fel6l van erés érdeklédés.

e Az arany 1.463 dollar volt ma reggel. A befekteték a kereskedelmi targyalasok alakulasarol varnak friss
hireket, de fontos kiemelni azt is, hogy az ETF-ekben jelentds eladasi nyomas volt a mult héten. A kinai-
amerikai targyalasok a végleges szakaszba kertltek a hirek szerint, igy komoly az esélye annak, hogy az
elsé fazisu (phase one) megegyezést heteken beliil alairjak. A S&P 500-as pénteken Uj csucsra futott és
mar a hatodik hete er6sddik. Az arany ETF-ebél viszont az elmult harom év legnagyobb heti tékekivonasa
volt. Ez jelent&sen hozzajarult az elmult hetek kdzel 5%-0s areséséhez. Az arany aralakulasat tovabbra
is a kereskedelmi megegyezés és a nemzetkdzi geopolitika fogja leginkabb meghatarozni.

o Kis tétovazas utan felpattant végiil az 1,1-es technikai szintr6l az EUR/USD kurzus, ezzel ma
reggelre mar 1,106-nal tartézkodik. Itt a rovidtava, 20, 30 napos mozgdatlagok egyelére utjat alljak a
tovabbi emelkedésnek. A mult pénteki gyengébb makroadatok az amerikai iparbdl adhatnak némi teret a
dollargyengllésnek, de igazan majd a pénteki beszerzési menedzser indexek lehetnek a devizapar
szempontjabdl meghatarozoak.

e Pozitiv hangulat uralkodott az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény

nov.18. 16:00 US  NAHB hazar index nov. 71" 71
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Ma a jegybank ismét megtartia a szokasos 320 - 320
hétf6i forintlikviditast nyujté FX-swap tenderét. Y T - 315
Ha nem né tovabb a likviditas a bankkdzi
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jegybanki kamatdontés lehet fokuszban, ahol S < o
nem varunk valtozast a tanacs alapvetéen laza ~ MA(20) MA(30) — MA(200)
hangvételében.
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 43 384,63 0,38% EURUSD 1,1065 0,13% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3120,46 0,77% USDJIPY 108,94 0,13% O/N 0,05 -0,45 1,54 -0,70 0,68
Nikkei225 23416,76 0,49% EURHUF 334,78 0,03% 1 hénap 0,17 -0,45 1,73 -0,68 0,71
DAX 13 241,75 0,47% USDHUF 302,56 -0,10% 3 hénap 0,19 -0,40 1,90 -0,71 0,79
Shanghai 2909,20 0,62% CHFHUF 305,57 -0,12% 6 hénap 0,23 -0,33 1,92 -0,60 0,86
EURPLN 4,2778 0,06% 12 hénap 0,28 -0,27 1,96 -0,54 0,95
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,83 1,2bp cseh 1,43 -5,3bp Kukorica 164,25 Arany 1462,68
német -0,33 1,7bp lengyel 2,10 3,8bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,23 -9,3bp magyar 2,03 2,0bp Buza (€/t, Euronext) 178,75 Eziist($/uncia) 16,87
spanyol 0,44 -1,6bp roman 4,45 1,1bp Brent kéolaj 63.21 Réz 5849,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2019.11.15 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. -0,11% Obp e
6 h. -0,02% -1bp 3%
12 h. -0,04% Obp 2%
3év 0,30% Obp 1%
5év 0,94% 1bp
. 0%
10 év 2,03% 2bp
15 év 2,73% 1bp A% oo T oo oo soooooooooooooooooooooooooooe

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.”

Az Erste Pénz- és Tékepiacok

- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200
Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

3


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

