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e Larry Kudlow szerint kozel a részleges kereskedelmi megallapodas nyélbe-iitése
o 1,2%-kal nétt az Eur6zéna gazdasaga a harmadik negyedévben

¢ Nem tudott tartésan er6sodni a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

o Kissé felfelé korrigaltak a hozamok tegnap az allampapirok masodpiacan a leghosszabb lejaratokon. A 3
éves hozam 0,30%-on, az 5 éves 0,93%-on, a 10 éves referenciahozam pedig 2,01%-on allt.

e A tegnapi 12 hénapos DKJ aukcién az AKK az el6zetesen tervezettnek megfeleléen 15 Mrd forintot
bocsatott ki a papirbdl. Az atlaghozam -0,02% lett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Mar csak a végso simitasok hianyoznak a részleges kereskedelmi megallapodas nyélbe litéséhez a Fehér
Haz gazdasagi tanacsadéja, Larry Kudlow szerint. A hirre minimalis megugrast mutattak a vezet6
részvényindexek.

Junius 6ta nem latott csucsra ugrott az elsé izben munkanélkiili segélyért folyamodék szama az USA-ban.
Ez dsszesen 225 ezer f6t jelent a vart 215 és az el6z6 heti 211 fével szemben. Mivel ez egy igen volatilis adat,
messzemend kovetkeztetést ebbdl még nem érdemes levonni, f6ként annak fényében, hogy az idei atlag 219
ezer fénél tartézkodik jelenleg. Ennél csupan marginalisan lett nagyobb a mostani szam. Ha elindulna egy tobb
héten keresztil tartd érdemi emelkedés ebben a szamban, az jelezhetne enyhe romlast a munkaeré-piaci
kilatasokban.

Az Eurdpai Beruhazasi Bank Uj stratégiat fogadott el, melynek keretében 2021 végétél nem nyujt finanszirozast
fosszilis projektek szamara, beleértve a foldgaz projekteket is. Helyette a megujuld, zdld projektek tamogatasara
forditanak majd nagyobb er6forrasokat.

Az elbzetes adatok alapjan nagyjabol a varakozasoknak megfeleléen alakult az Eurézéna GDP-je. A
harmadik negyedévben a negyedév/negyedév alapu ndvekedés a varakozdsoknak megdfeleléen 0,2% lett, éves
Osszevetésben pedig 1,2% volt a ndvekedés, ami praktikusan szintén megfelel az 1,1%-os piaci varakozasnak.

A Bloomberg értestilései szerint a német fiskalis élénkitést a német munkanélkiliségi ratatol tennék fliggéve és
csak 1 szazalékpontnal nagyobb ndvekedésnél éreznék ugy, hogy szilkség van Iépni. A munkanélkiliségi rata
mélypontja 4,9% volt tavasszal és jelenleg stabilan 5%-on all.

A kinai jegybank 29 milliard dollarnyi 1 éves likviditast nyujtott a piacoknak repo tgylet keretében. Tovabba matdl
lép életbe a korabban mar bejelentett tartalékrata csékkentés is, amely szintén ndveli a piacok likviditasat.

Oktéberben enyhén lassult a kinai ingatlanarak névekedése. A szeptemberben mért 0,53%-o0s ho/hd alapu
novekedés 0,5%-ra mérséklédott, illetve a vizsgalt 70 varosbol a korabbi 53 helyett csak 50-ben mértek ingatlan
aremelkedést.
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Nemzetkozi piacok

e Tovabbra is szlik savban valé oldalazas formajaban zajlik a korrekcié az amerikai részvénypiacon.
Tegnap a Dow és a Nasdagq stagnalt, mig az S&P500 0,1%-kal kertlt feljebb.

o Az eladdk uraltdk tegnap az eurépai részvénypiacokat. A FTSE100 0,8%-ot, a DAX 0,4%-ot, a CAC40
pedig 0,1%-ot csokkent.

e Emelkedés jellemezte ma reggel az azsiai részvénypiacokat. A Nikkei 0,7%-ot, a Hang Seng 0,2%-ot
emelkedett, mig a Shanghai index 0,4%-ot csOkkent.

e A WTI 57 dollaros arfolyamon forgott ma reggel, a piac két fontos tényezdvel van elfoglalva: egyrészt
Larry Kudlow szerint mar az utolsé simitasokat végzik az amerikai-kinai megegyezésen, bar a végleges
megallapodas még nincs kész. Masrészt az amerikai nyersolaj készletek 2,2 millié hordéval néttek, ami
meglepte a piacot, mivel kordbban az API| adatai csokkenést mutattak. Az OPEC szerint nem fognak
drasztikus kinalatcsdkkentésrdl donteni a bécsi Ulésén, mivel a kinalat tobblet csak mintegy 645 ezer
hordd/nap lesz az elsé félév soran. A ndvekvd kereslet pedig felszivja ezt a tobbletet.

e Az arany 1.464 dollar volt ma reggel. A Bloomberg heti elemzése szerint a keresked6k és a befekteték
tébbsége tovabbra is optimista az arannyal kapcsolatban.

e Tovabbra is az 1,1-es technikai szint kérnyékén az EUR/USD kurzus, ma reggel 1,102-n tartézkodik
az arfolyam. A csokkend trend tovabbra is érvényben van, igy technikailag inkabb e szint letérésére van
nagyobb esély.

e Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
nov.15. 5:30 JP Ipari termelés (év/év) szept. -4.7% 1.3%
nov.15. 5:30 JP Ipari termelés (hé/ho) szept. -1.2% 1.7%
nov. 15. 11:00 EMU  Fogyasztoi arindex - végleges okt. 0.7% 0.7%
nov. 15. 14:30 us New Y ork-i feldolgozéipari beszerzési menedzser index nov. " 4 " 6
nov.15. 14:30 usS Import arindex (h6/ho) okt. -1.6% -2.2%
nov.15. 14:30 us Kiskereskedelmi forgalom (h6/ho) okt. -0.3% 0.2%
nov. 15. 15:15 us Kapacitas kihasznaltsag okt. 775% 77%
nov. 15. 15:15 us Ipari termelés (év/év) okt. -0.39% -0.4%
nov. 15. 16:00 us Uzleti raktarkészlet allomany szept. " 0% 0.1%
nov.18. 16:00 US  NAHB hazar index nov. 71" 71
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 43 206,64 -0,03% EURUSD 1,1018 -0,04% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3096,63 0,08% USDJPY 108,53 0,10% OIN 0,06 -0,45 1,54 -0,70 0,67
Nikkei225 23303,32 0,70% EURHUF 334,72 0,13% 1 hénap 0,17 -0,46 1,77 -0,72 0,71
DAX 13 180,23 -0,38% USDHUF 303,80 0,16% 3 hénap 0,19 -0,40 1,91 -0,68 0,79
Shanghai 2891,34 -0,64% CHFHUF 307,16 0,05% 6 hoénap 0,23 -0,33 1,92 -0,65 0,87

EURPLN 4,2876 0,08% 12 hénap 0,28 -0,27 1,99 -0,54 0,96
Tiz éves hozamok™* (%) Nyersanyagok
USA 1,82 -6,7bp cseh 1,43 -5,3bp Kukorica 164.00 Arany 1464.68
német -0,35 -5,1bp lengyel 2,06 -2,4bp (€/t, Euronext) ’ ($/uncia) ’
olasz 1,32 8,0bp magyar 2,01 2,0bp Buza (€/t, Euronext) 179,25 Eziist($/uncia) 16,87
spanyol 0,45 0,6bp roman 4,44 0,2bp Brent kéolaj 62 45 Réz 5812.00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) " ($/t, LME) '
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2019.11.14 valtozas » Magyar referencia-hozamok
b - — — ——m—mmmm el ______
3h. -0,11% -1bp
6h. -0,01% Obp 3%
12 h. -0,04% 1bp 2%
3 év 0,30% -1bp 1%
5év 0,93% 2bp
0%

10 év 2,01% 2bp
15 év 2,72% 4bp A% oo oo oo ooomososoooooooooooooooooooooes

LA kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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