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e Romlott a piacok hangulata, miutan Trump eln6k ismét harcias hangot iitott meg
e Javult Eurépaban a ZEW lizleti hangulatindexek varakozas komponense

e Tovabb gyengiil a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Enyhén emelkedtek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan a leghosszabb lejaratokon.
A 3 éves referenciahozam 0,36%-on maradt, az 5 éves 1bp-al 0,96%-ra, a 10 éves kdtvényhozam pedig
3bp-al 2,11%-ra emelkedett.

e A tegnapi 3 hénapos DKJ aukcién az AKK az el6zetesen tervezettnek megfeleléen 15 Mrd forintot
bocsatott ki a papirbdl. Az atlaghozam -0,07% lett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Pozitiv hirek helyett fenyegetézést hallhattunk tegnap Donald Trump-t6l New York-i beszédében, noha azt
azért elarulta, hogy szerint nagyon koézel van egy kereskedelmi egyezség. Kinat ujabb importvamokkal
fenyegette abban az esetben, ha nem jonne létre a részleges kereskedelmi megallapodas, amit decemberben
terveznek alairni a felek. Ezzel egyutt azt is megemlitette, hogy egy masik kereskedelmi partner se Uszhatja meg
azt, ha visszaél az USA joéindulataval. Ezzel Trump tobbek koézott az EU-ra is célozhatott, ahol ma érkezhet
dontés arrdl, hogy kivet-e addicionalis importvamokat az EU-bdl behozott autdékra vagy ismét elhalasztja a
dontést. Elézetes hirek szerint az elébbi verzié valésulhat meg.

A YouGov friss, november 11-ei kbzvélemény-kutatasa szerint kényelmes elénye van a Boris Johnson vezette
Konzervativ Partnak. A Ha most tartanak a szavazast, akkor a konzervativok a szavazatok 42%-at, a Munkaspart
pedig a szavazatok 28%-at szerezné meg, mig a Liberalis Demokratak 15%-o0s tamogatast élveznének.

Tegnap délelétt jelent meg a német és az eurozénas ZEW index is. Bar a jelenlegi gazdasagi helyzet
megitélése tovabbra is negativ és csak minimalis, a vartnal kisebb javulas kdvetkezett be, a jovébeli kilatasok
részindexe a vartnal jéval nagyobb mértékben javult. Németorszagban a ZEW kilatdsok részindexe-22,8 pontrdl -
2,1 pontra emelkedett, az eurozénas ZEW kilatasok részindexe pedig -23,5 pontrdl -1 pontra emelkedett.

A hétvége o6ta folyamatosak a tlintetések Hongkongban, ami mostanra rendkivili beavatkozast tett szikségessé.
Holnapra biztonsagi okok miatt rendkivili tanitasi sziinetet rendeltek el, tovabba akadozik a tdmegkdzlekedés és
tobb bankfiok sem nyitott ki biztonsagi okok miatt. Hongkong biztonsagi féndke szerint, aki a varos masodik
emberének szamit Carrie Lam utan, belathatatlan kdvetkezményei lehetnek, ha tovabb folytatddnak az erészakos
tintetések.

A vartnal lassabban b&vilt oktéberben a kinai hitelallomany. Az aggregat finanszirozas a vart 950 milliard jaan
helyett 619 milliarddal emelkedett.
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Nemzetkozi piacok

e Minimalis emelkedéssel zartak tegnap a vezetd amerikai részvényindexek. Az S&P500 0,2%-kal, a
Nasdaq 0,3%-kal emelkedett, mig a Dow stagnalt.

e Emelkedtek tegnap az eurdpai részvényindexek. A CAC40 0,4%-ot, a FTSE100 0,5%-ot, a DAX pedig
0,7%-ot emelkedett.

o CsOkkenés jellemezte ma reggel az azsiai indexeket. A Shanghai index 0,5%-ot, a Nikkei 0,9%-ot, a
Hang Seng pedig 2,0%-ot csokkent.

e A WTI 56,5 dollar volt ma reggel, miutan tegnap Trump hitétte a kedélyeket egy gyors kinai-USA
kereskedelmi megallapodast illetéen. Az elndk a New Yorki Gazdasagi Klubban elmondott beszédében a
vamok emelésérél beszélt, ha nem sikerul elérni a végleges megallapodast Kinaval. Az amerikai
nyersolaj készletek 1,5 millié hordéval emelkedtek a Bloomberg becslése szerint a mult héten. Az EIA
adat ma délutan lat majd napvilagot. A piac tovabbra is bizik abban, hogy sikeril 6sszehozni egy
amerikai-kinai megallapodast, ami segithet abban, hogy a jové évi bdséges kinalatot felszivija. A
becslések szerint az USA, Brazilia, Guyana és Norvégia akar 2 millié hordé/nap mértékben bocsathat ki
tobblet kéolajat jovére.

e Az arany 1,461 dollarig korrigalt, miutan a tegnapi Trump beszéd csalédast okozott a piacon. Az elndk
ugyan megerdsitette, hogy kdzel van a kinai-amerikai kereskedelmi megallapodas, de Gjabb vamtételeket
sorolt fel, ha nem jon 6ssze a megegyezés. Ez erGsitette az aranyat, amely nagyot csokkent az elmult
héten és harom havi mélypontra esett a hét elején. A mostani hirek miatt az arany kézel 10 dollarral
er8sodott egy nap alatt.

e Tovabb folytatédott tegnap a lecsorgas az EUR/USD kurzusban, ezzel ma reggelre mar 1,1-en
tartézkodik az arfolyam. A legkdzelebbi kisebb technikai szint 1,093-nal talalhato, addig mindenképp
nyitva all az ut a tovabbi dollarer6stdés elbtt.

e Az f6bb amerikai és eurdpai hataridds indexek a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
nov.13.  8:00 GE Fogyasztdi arindex (év/év) - végleges okt. 1.2% 1.1% 1.1%
nov. 13. 10:30 UK Fogyasztoi arindex (év/év) okt. 1.7% 1.6%
nov. 13. 11:00 EMU  Ipari termelés (év/év) szept. -2.8% -2.3%
nov. 13. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések nov. -0.1%
nov. 13.  14:30 us Maginflacio (év/év) okt. 2.4% 2.4%
nov. 13.  14:30 us Fogyasztéi arindex (év/év) okt. 1.7% 1.7%
nov. 13.  20:00 us Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) okt. 82.768 g -130
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Nem allt meg tegnap sem a forint gyengulése. 340 - oo - 340
Osszességében a nyitd 334,1-r8l zarasara 334,8-
re emelkedett az EURHUF devizapar. A mai 335 - 335
nyitasban pedig mar 335 koérnyékén tartézkodik a 330 = 330
kurzus.

325 325
A varva vart Trump beszéd rontotta tegnap a
globalis befektet6i hangulatot, ami ranyomta a 320 320
bélyegét a forintpiaci kereskedésre is. Rovid tavon g4 . 315
a mara varhaté amerikai dontés az eurdpai
autdkra vonatkozé addicionalis importvamokrol, 310 ‘s s 310
valamint a holnap esedékes harmadik negyedéves = z_’ E_ 3 233 ‘% E} % ¥ % % & 8
GDP adatok befolyasolhatjak a forintot. R © - & ¢ 1 g K g 8 3 8 g ¢

o —
Technikailag nézve tovabb kozelitette tegnap a — MA(20)  MA(30) —MA(200)
336 koruli torténelmi csucsat az EUR/HUF kurzus. A tulvettség a mostani szinteken még nem extrém, igy nem
elképzelhetetlen, hogy a héten elérjik a 336 forintot.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 43 350,38 -0,33% EURUSD 1,1005 -0,04% HUF EUR uUsb CHF GBP
S&P500 3091,84 0,16% USDJPY 109,06 0,05% OIN 0,05 -0,46 1,54 -0,70 0,68
Nikkei225 23319,87 -0,85% EURHUF 334,91 0,04% 1 hénap 0,17 -0,46 1,76 -0,72 0,72
DAX 13 283,51 0,65% USDHUF 304,32 0,08% 3 hénap 0,19 -0,40 1,90 -0,67 0,79
Shanghai 2905,24 -0,33% CHFHUF 306,92 0,23% 6 hénap 0,24 -0,33 1,92 -0,61 0,87

EURPLN 4,2865 0,14% 12 hénap 0,28 -0,26 1,99 -0,53 0,96
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,93 -0,7bp cseh 1,56 0,6bp Kukorica 163,75 Arany 1460,49
német -0,25 -0,7bp lengyel 2,14 -2,5bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,22 -4,4bp magyar 2,11 3,0bp Buza (€/t, Euronext) 178,25 Eziist($/uncia) 16,90
spanyol 0,44 1,3bp roman 4,34 0,0bp Brent kéolaj 6174 Réz 5869,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2019.11.12 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3 h. -0,12% -14bp e
6h. -0,02% -3bp 3%
12 h. -0,04% -1bp 2%
3év 0,36% Obp 1%
5év 0,96% 1bp
10 év 2.11% 3bp 0%
15 év 2,76% 3bp AY oo T T oo oo oo S oo oo oo oo

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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