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e Az utdbbi évek atlagan az amerikai fogyasztoi bizalom
e 566 millié euré volt a kiilkereskedelmi tobblet szeptemberben a KSH szerint

o Tovabb gyengiil a forint, ma az MNB ismét devizaswap tendert tart

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH ma reggel kozzétett adatai szerint szeptemberben az export euréban szamitott értéke 11, az importé
6,5%-kal nétt éves szinten. A kiilkereskedelmi mérleg tobblete 566 millié eurdt tett ki, ami 385 millié eurdval
magasabb a tavaly szeptemberben mért szintnél.

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma a jegybank, 1, 3, 6 és 12 hénapos lejaratokon.

Piaci attekintés

o Felfelé korrigaltak pénteken a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam
2bp-al 0,39%-ra, az 5 éves 14bp-al 1,04%-ra, a 10 éves koétvényhozam pedig 22bp-al 2,18%-ra
emelkedett.

e A héten a szokasos litemezésnek megfeleléen diszkont aukcidkat tart az AKK. Kedden 3, csiitértdkdn
pedig 12 hénapos DKJ aukcio lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az USA-ban 95,7 pont lett a Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexének értéke az elézetes adatok
szerint novemberben, ami megfelelt a varakozasoknak és stagnalast jelent az el6z6 hénaphoz képest. A jovdbeli
kilatasokat mér¢ alindex pozitiv meglepetést okozott, mig a jelenlegi szituaciét méré elmaradt a varakozasoktol.

Bar mult héten sorra jelentek meg a kereskedelmi targyalasokkal kapcsolatos pozitiv Gzenetek, Trump most
mégis leh(itotte a kedélyeket. Szerinte ugyan j6l haladnak a targyalasok, de 6 nem egyezett bele a mar kivetett
vamok csokkentésébe.

3,8%-ra, csaknem 8 éves csucsra emelkedett oktdberben a kinai inflacié els6sorban a sertésarak drasztikus
emelkedése miatt, ami a sertéspestis miatt alakult ki. Ez jelentds inflaciés nyomast jelent a szeptemberi 3%-0s és
a vart 3,4%-os inflacié utan is. Mivel az inflacié emelkedését élelmiszerar sokk okozza (gyakorlatilag egy év alatt
megdupldzdédott a sertéshus ara), igy a kinai jegybank varhatéan nem reagal majd az inflacié gyorsulasara. Az
inflaciotol élesen elkllonllve a termel6i arindex oktéberben mar 1,6%-kal volt alacsonyabban, mint tavaly
ilyenkor.

Ujabb japan gazdasagélénkitést jelentett be Shinzo Abe, azonban ennek sem mérete, sem pedig elemei nem
ismertek egyel6re.

A vartnal kisebb volt az oktéberi felpattanas a japan gépipari megrendeléseknél. A mult havi évesitett 14,5%-0s
visszaesést a vart 8,1%-o0s emelkedéssel szemben minddssze 5,1%-os felpattanas kdvette.

Véres Osszecsapasokba torkollottak a hongkongi tintetések, a rend6rok két tintetét is megléttek. A
tomegkozlekedést ma reggel részben fel is fiiggesztették Hongkongban.
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Nemzetkozi piacok

o Enyhe emelkedéssel bucsuztattdk a hetet a vezeté amerikai részvényindexek pénteken. Az S&P500
0,3%-kal, a Nasdaq 0,5%-kal emelkedett, a Dow stagnailt.

e CsOkkenés jellemezte pénteken az eurdpai részvénypiacokat. A DAX 0,5%-ot, a FTSE100 0,6%-ot
csokkent, mig a CAC40 stagnalt.

e Azsiaban a Hang Seng 2,7%-ot, a Shanghai index 1,9%-ot, a Nikkei pedig 0,3%-ot esett.

o A WTI 56,6 dollarig gyengult, miutan a hétvégén Trump elndk jelezte, hogy nem igazak azok a hirek, mely
szerint az USA engedne vamugyekben a kinai fél felé és Iépésekben kivezetné a meglévé tételeket.
Korabban ugyanis olyan hirek lattak napvilagot, hogy az USA csdkkentené a bevezetett vamokat az elsé
szint(i (phase one) megallapodas keretében, amit a két fél a kozeljovében kivan alairni. A hétvégi
hongkongi tlintetések is mutatjak, hogy egyelére nagy a fesziiltség Kinaban. A tovabbi kereskedelmi
haboru valoészinlileg elkerllhetd, de nincs teljes megegyezés a felek kozott. Az olaj kereskedését idén
jelentésen befolyasoltak a kereskedelmi haborurdl szélé hirek, az aprilis csics utan a gazdasagi
névekedési bizonytalansagok miatt jelentésen esett az olaj ara.

e Az arany az elmult héten gyengén szerepelt, hasonléra harom éve nem kerdlt sor. A befektet6k eladtak a
nemesfémet, mivel lathatdéan elérhetd kdzelségbe kerult egy kinai-amerikai megegyezés. A pénteki napon
viszont ismét nétt a bizonytalansag, mivel Trump tagadta, hogy engedményeket tenne a kinaiak felé a
vamok kérdésében. Ez azt jelenti, hogy az amerikaiak nem fogjak fokozatosan visszavenni a vamokat,
mint ahogy azt a kinaiak kommunikaltak.

o Letorte pénteken az 1,107-es aprocska technikai szintet az EUR/USD kurzus, ezzel egy kisebb
duplacsucs-alakzatot formalt az arfolyam. Ez tovabbi dollarer6sédést vetit elére egészen 1,096-ig. Ma
reggel mar 1,103-on tartézkodik az arfolyam.

e Az f6bb amerikai és eurdpai hataridds indexek a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
nov.11.  0:50 JP Maganszektor gépipari rendelésallomanya (év/év) szept. -14.5% 8.1% 5.1%
nov.11.  9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millid eurd) - elézetes szept. 60.17" 280 566
nov.11. 10:30 UK GDP (év/év) - el6zetes Q3 1.3% 1.1%
nov.11. 10:30 UK Ipari termelés (év/év) szept. -1.8% -1.2%
nov.11. 10:30 UK Kulkereskedelmi mérleg (millio font) szept. d -1546 i -2000
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
BAQ - 340
Tovabb gyengiilt pénteken a forint 335
arfolyama az euréval szemben.
Osszességében a nyito 332,7-r6l zarasara 330
333,5-re emelkedett az EURHUF devizapar. A

335
330

hetet pedig mar 334-en kezdi az EURHUF 325 325
kurzus. g0 ——— L 300
Ma az MNB ismét forintlikviditast nyajté 315 - 315
devizaswap-tendert tart, s amennyiben

tovabb novelik a bankkézi piaci likviditast, ez 310 T T T T 310
tovabb gyengitheti a forintot. Emellett a 2 2> FT 2 2 3 88 8% % % 2
forintra nehezedd nyomast a dollar erésddése & © v 8 & 9 g é ; é 8 28 & 8 g

is katalizalja az eurdoval szemben. Ezek ~— MA(20) — MA(30) — MA(200)
alapjan  elképzelhetd, hogy hamarosan
tesztelésre keril a 336 kornyéki torténelmi cstcs az EUR/HUF-ban.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 43 441,42 -0,36% EURUSD 1,1027 0,08% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3093,08 0,26% USDJPY 108,96 -0,27% OIN 0,05 -0,45 1,54 -0,70 0,68
Nikkei225 23331,84 -0,26% EURHUF 333,80 0,08% 1 hénap 0,17 -0,46 1,76 -0,70 0,72
DAX 13 228,56 -0,46% USDHUF 302,74 -0,01% 3 hénap 0,19 -0,40 1,90 -0,70 0,79
Shanghai 2909,98 -1,83% CHFHUF 303,94 0,13% 6 hénap 0,24 -0,32 1,92 -0,65 0,87

EURPLN 4,2668 0,06% 12 hénap 0,28 -0,26 2,00 -0,54 0,96
Tiz éves hozamok™ (%) Nyersanyagok
USA 1,94 2,4bp cseh 1,51 11,1bp Kukorica 163,50 Arany 1464,29
német -0,26 -3,0bp lengyel 2,17 3,5bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,19 2,6bp magyar 2,18 22,0bp Buza (€/t, Euronext) 178,50 Eziist($/uncia) 16,88
spanyol 0,38 0,5bp roman 4,34 6,7bp Brent kéolaj 61,86 Réz 5024,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2019.11.08 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. 0,02% Obp e
6 h. 0,03% 1bp 3%
12 h. -0,03% Obp 2%
3év 0,39% 3bp 1%
5év 1,04% 14bp
10 év 2.18% 22bp 0%
15 év 2,85% 24bp e ettt

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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