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e 2,9%-on allt oktéoberben a hazai inflacio
o Oriasi pozitiv meglepetést hozott a hazai ipari termelési adat

e Tovabb gyengélkedik a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH ma reggel kozzétett adatai szerint a fogyasztéi arak oktoberben 0,6%-kal néttek havi szinten, az éves
inflacios rata ezzel 2,9%-ra emelkedett a szeptemberi 2,8%-ré6l. A tényadat kissé magasabb lett az altalunk vart
2,8%-nal. A szezondlisan igazitott maginflaciés mutaté 4%-on allt.

Meglepd felpattanast mutatott az ipar szeptemberben a KSH adatai szerint. 3,1%-0s volt a havi szinti

termelésbdviilés, igy a munkanaphatassal igazitott éves index 9%-ra gyorsult az augusztusi 2,7%-rol. Az
igazitatlan index 11,1%-0s éves szintli ndvekedést mutatott.

Piaci attekintés

e Tovabbra sincs érdemi elmozdulas a referenciaszintekben az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 0,36%-o0n, az 5 éves 0,90%-on, a 10 éves kétvényhozam pedig 1,96%-on allt tegnap.

e A tegnapi fix kamatozasu kdtvényaukcidkon az AKK ésszesen 90 Mrd forintot fogadott el a benyuijtot
ajanlatok kozil, mindharom koétvény esetében 30 millidrdot. Az atlaghozam a 3, az uj 5 éves, illetve a 10
éves papir esetében rendre 0,35%, 1,15% és 1,93% lett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az USA-ban 211 ezren folyamodtak elsd izben munkanélkiili segélyért az elmult héten a vart 215 ezer és a
megel6zd heti 218 ezerrel szemben, ami arrél tanuskodik, hogy tovabbra is feszes az amerikai munkaerdpiac.

Bar korabban Donald Trump azzal fenyeget6z6tt, hogy november kézepén bejelenti az eurdpai autdégyartokra is
az uj vamokat, mosd Jean-Claude Juncker nyugtatta meg a piacokat azzal, hogy ugy nyilatkozott, hogy Donald
Trump nem fog vamokat kivetni az eurdpai autégyartokra.

Oktéberben felpattant a német export és szezondlisan igazitva hd/hé alapon a vart 0,3% helyett 1,5%-kal
bévult, ami kuléndsen az el6z8 havi 1,8%-os csokkenés tikrében pozitiv. Az import a vart stagnalas helyett 1,3%-
kal nbvekedett.

Oktéberben a kinai export a vart 3,9% helyett csak 3,2%-kal esett vissza dollarban szamolva. Az import
ugyanakkor a vartnal nagyobb mértékben, 7,8% helyett 8,5%-kal esett.

Az amerikai fél is megerdsitette, hogy akar korabban mar bevezetett vamok csdkkentésére is sor kerllhet az
amerikai-kinai kereskedelmi targyalasok keretében. A hirnek a piacokra nem igazan volt hatasa, hiszen egyrészt
a kinai fél tegnap mar jelezte ennek a lehetéségét, masrészt a pontos idépont tovabbra sincsen.

A japan jegybank utan a japan pénzigyminiszter is 50 éves allamkotvény kibocsatasanak a lehetésegérdl beszélt.
Jelenleg a leghosszabb a 40 éves lejaratu japan allamkatvény.
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Nemzetkozi piacok

e Emelkedni tudtak tegnap a vezeté amerikai részvényindexek. A Dow 0,7%-0s emelkedésével
felulteljesitett, a kereskedelmi targyalasok fel6l érkezd j6 hireknek kdszdnhetéen, a Nasdag és az
S&P500 0,3%-kal kerliltek feljebb.

e Emelkedés jellemezte tegnap az eurdpai részvénypiacokat. A FTSE100 0,1%-ot, a CAC40 0,4%-ot, a
DAX pedig 0,8%-ot emelkedett.

o Csokkenés jellemezte az azsiai indexeket. A Hang Seng 0,7%-ot, a Shanghai index 0,5%-ot csokkent,
mig a japan Nikkei széllel szemben 0,3%-ot emelkedett.

e A WTI 56,7 dollarig sullyedt. A kereskedelmi habort az USA és Kina kozott jelentds akadalya volt idén a
gazdasagi fejl6édésnek, ami idén visszavetette az olaj iranti keresletet. Trump elndknek fontos lehet, hogy
sikertljon a jové év kozepéig legkésdbb megegyeznie Kinaval, mivel 2020 novemberében elndkvalasztas
lesz az Egyesiilt Allamokban.

e Az arany 1.470 dollarig gyengilt, annak ellenére, hogy még mindig bizonytalansag lengi koril az USA és
Kina kozti viszonyt, mivel a hirek szerint az amerikaiak nem dontétték el, hogy tamogatjak-e a kinai
javaslatot a vamok fokozatos kivonasarol az elsd 1épcsés kereskedelmi egyezmény alairasaig. Az arany
ETF-ekbe korabban rekord mennyiségl t6ke érkezett, most egyelére nem latszik annak a jele, hogy a
befektet6k vennék a nemesfémet.

o Tovabb er6sodott tegnap a dollar az euréval szemben, ma reggel mar 1,105-6n tartézkodik az
arfolyam. Itt a 30 napos mozgdatlag egyel6re még védi a kurzust a tovabbi eséstél, azonban az elmult
napok dollarer6sédését nézve nem biztos, hogy ez sokaig kitart.

e Ma reggel negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
nov.8. 4:10 CHN  Import (év/év) okt. -8.3% -7.8% -6.4%
nov.8. 411 CHN  Export (év/év) okt. -3.2% -3.9% -0.9%
nov.8.  8:00 GE  Folyé fizetési merleg (milliard eurd) szept. 1737 191" 255
nov.8.  8:00 GE Kilkereskedelmi mérleg (milliard euro) szept. | 164 195 211
nov.8. 8:00 GE Kilkereskedelmi egyenleg szept. -0.9% 0.3% 1.5%
nov.8. 9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) szept. 2.7% 5.4% " 9%
nov. 8. 9:00 HU Fogyasztdi arindex (év/év) okt. 2.8% 2.8% 2.9%
nov.8. 11:00 HU Allamhéaztartasi egyenleg (év eleje 6ta, milliard Ft) okt. -303.6
nov.8. 16:00 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - elézetes nov. 955" 95.5
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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magyarazhatunk. MA(20) — MA(30) — MA(200)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 43598,19 0,71% EURUSD 1,1051 0,01% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3085,18 0,27% USDJIPY 109,28 0,00% O/N 0,05 -0,45 1,54 -0,70 0,68
Nikkei225 23391,87 0,26% EURHUF 332,63 -0,02% 1 hénap 0,17 -0,45 1,76 -0,73 0,72
DAX 13289,46 0,83% USDHUF 300,99 -0,03% 3 hénap 0,19 -0,40 1,90 -0,68 0,80
Shanghai  2964,19 -0,49% CHFHUF 302,54 0,01% 6 hénap 0,24 -0,33 1,92 -0,62 0,89
EURPLN 4,2604 0,06% 12 hénap 0,28 -0,27 1,98 -0,54 0,99
Tiz éves hozamok™ (%) Nyersanyagok
USA 1,92 89bp cseh 1,39 -2,3bp Kukorica 163,75 Arany 1471,40
német -0,23 10,0bp lengyel 2,13 12,4bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,16 16,2bp magyar 1,96 0,0bp Buaza (€/t, Euronext) 178,25 Eziist($/uncia) 17,07
spanyol 0,38 9,0bp roman 4,28 7,4bp Brent kéolaj 61,87 Réz 5974,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2019.11.07 valtozas Magyar referencia-hozamok
AU T = e e e e oo
3h. 0,02% Obp
6 h. 0,02% 1bp 3%
12 h. -0,03% Obp 2%
3év 0,36% -1bp 1%
5év 0,90% -2bp
0%
10 év 1,96% Obp
15 év 2,61% 1bp A% oo o oo oo oo oooooooooooooooooooooos

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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