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e Csokkenhetnek az importvamok az USA-Kina relaciéban
e Gyenge ipari adatok érkeztek Németorszagbol

e Tovabb gyengélkedik a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Tovabbra sincs érdemi elmozdulas a referenciaszintekben az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 0,37%-on, az 5 éves 0,92%-on, a 10 éves kotvényhozam pedig 1,96%-on allt tegnap.

e Ma fix kamatozasu kétvényaukcidkat tart az AKK. 3 éves papirt, Uj 5 éves papirt, valamint 10 éves papirt
aukcional az adossagkezeld, s a felkinalt mennyiség mindharom kétvény esetében 20 Mrd forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

John Williams, a befolyasos New York-i Fed elnoke is megerésitette tegnap, hogy a mostani harom
kamatcsokkentéssel véget ért a Fed atmeneti korrekcidja az alapkamatban, nem lesz mar Ujabb
kamatcsokkentés pusztan amiatt, hogy a lefelé mutaté kockazatok ellen védjen a jegybank. Azaz mostantdl ismét
telies mértékben a beérkezd makroadatok alapjan dont majd a Fed. Ezzel ha egy ujabb kamatcsokkentésre
keriilne valamikor sor, az mar azt jelezné, hogy komolyabb gondokat lat az amerikai gazdasagi ndévekedésben a
Fed.

Pozitiv hirekkel szolgalt magyar id6 szerint ma reggel a kinai Kereskedelmi Minisztérium szévivdje. Gao
Feng szerint az USA és Kina megegyezett abban, hogy aranyosan visszavagnak a kereskedelmi haboru soran
kivetett addicionalis importvamokbdl, ennek pontos mértéke azonban még a megallapodas pontos részleteitdl
fugg. Feng szerint az utébbi két hétben a targyalasok jol haladtak. A hirekre a globalis indexek kisebb megugrast
mutattak ma reggel. Ezek fényében eltdrpulni latszik az a hir, hogy a tényleges egyezmény alairasa novemberrél
decemberre csuszhat, mivel egyelére nem sikerul megfeleld helyszint talalniuk a feleknek.

0,6%-kal esett vissza a német ipari termelés hé/hé alapon szeptemberben, ezzel aluimulta a 0,4%-0s
visszaesést varé konszenzust és az el6zé havi felfelé korrigalt 0,4%-os béviilést. Ev/év alapon ez 4,3%-0s
visszaesésnek felelt meg. A jévére nézve kisebb pozitivum volt tegnap, hogy a gyaripari megrendelések 1,3%-kal
néttek szeptemberben hé/hé alapon a vart stagnaldssal szemben, dsszességében azonban tovabbra is ersen
szenved a német ipar.

Ismét az EKB monetaris lazitasanak korlataira hivta fel a figyelmet Robert Holzmann, az osztrak jegybank
elndke. Szerinte az alapkamat tovabbi csokkentése mar tud érdemi pozitiv hatast kifejteni a nGvekedésre vagy az
inflacio alakulsara, igy a fiskalis stimuluson van a sor.
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Nemzetkozi piacok

Megtorpantak az uj toérténelmi csicsokon a vezetd amerikai indexek, ezzel tegnap is stagnalas
jellemezte a kereskedést. A Nasdaq 0,3%-kal esett, az S&P500 0,1%-kal, mig a Dow stagnailt.

Minimalis emelkedéssel zartak tegnap a vezetdé eurdpai részvényindexek. A DAX 0,2%-kal, a CAC 40
0,3%-kal, az FTSE 100 0,1%-kal kertilt feljebb.

Nem mutattak érdemi elmozdulast az azsiai piacok a mai kereskedés soran. A Nikkei 0,1%-kal, a
Shanghai index 0,2%-kal emelkedett, mig a Hang Seng 0,3%-kal esett vissza.

A WTI 56,35 dollarig esett ma reggel az EIA tegnapi készletadataira. A jelentés szerint a mult héten 7,9
milli6 hordéval emelkedett az USA nyersolaj készlete szemben a piacon vart 1,5 milli6 hordo
emelkedéssel. Az elmult 7 hét soran dsszesen 30 milli6 hordd készletndvekedés volt az Egyesiilt
Allamokban, mig egyetlen heti csékkend adat 1,7 millié hordé kéolaj tartalék esést mutatott. A jelentés
egyetlen kedvez6 pontja az volt, hogy 2,8 millié hordéval estek a benzin készletek, mig a desztillatumok
600 ezer hordéval csokkentek. A piacon erés volt a korabbi napokban az optimizmus, hogy a kinai-USA
kozeledéssel az olajkereslet is ndvekedhet, ami pozitiv hatassal lehet az arakra. A ndvekvé USA
készletadat most ezt a kedvez6 hangulatot kismértékben elrontotta. A piac figyeli a decemberi OPEC
talalkozé el6készileteit is, Szaud-Arabia megkezdte a lobbizast, hogy a kartell csékkentse jovére a
termelését.

Az arany 1.491 dollar volt ma reggel. Az el6z6 nap optimistabb részvénypiaci hangulata alabbhagyott, s
az arany eladasi hullama is véget ért. Ma reggel mar inkabb vasaroltak a befekteték a nemesfémet, és
el6térbe kerlltek azok a tényezdk, melyek korabban a jelentés arany aremelkedést okoztak. Az USA
tovabbra is a felemelkedés végsé szakaszaban lehet, a FED kamatcsokkentése egyelére segit, hogy
recesszidba ne sullyedjen a gazdasag. Ez azt is jelenti, hogy a makrogazdasagi helyzet térékeny marad,
ami j6 hir az arany befektet6k szamara. Az USA-Kina kozti kereskedelmi alku megkotése egyelére
elmarad, mivel Chile nem tudja fogadni az elndkdket. A kinaiak kérik, hogy tovabbi engedmények legyen
a vamok terliletén az USA fel6l, ami csusztathatia a megallapodast, bar valdszinileg nem fogja
megakadalyozni a feleket a megegyezésben.

A 30 napos mozgodatlagra érkezett meg az EUR/USD kurzus (1,107) az elmult napok csdkkenését
koévetéen, ahonnan taldn atmeneti felpattanas érkezhet. A kereskedelmi targyalasok feldl érkezé pozitiv
hirek taldn tamogathatjak is ezt.

Az amerikai és az eurdpai hatariddés piacok is a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Id6észak Korabbi Vart
nov.7.  8:00 GE Ipari termelés (év/év) szept. -3.9% -4.4%
nov.7. 13:00 UK BoE eszkdzvasarlasi cél (milliard font) nov. 435 435
nov.7. 13:00 UK BoE kamatddntés nov. 0.75% 0.75%
nov. 7. 14:30 us Friss munkanélkiili-segély kérelmek (ezer f6/hét) nov. 218 215
nov.7. 14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer fé/hét) okt. 1690 1681.5
nov. 7. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség nov. 61
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Tovabb gyengiilt tegnap a forint arfolyama az
euréval szemben. Osszességében a nyitd
331,2-r6l zarasara 331,9-re emelkedett az
EURHUF devizapar.

Technikailag nézve nem 4&llt meg az EUR/HUF
kurzus a 30 napos mozgdatlagnal tegnap, ezzel
ma reggelre mar a 332 forintot kozeliti az
arfolyam. Itt talalhaté egy kisebb technikai szint,
ahonnan talan még visszafordulhat a kurzus, ha
ez nem kévetkezik be, akkor ismét megnyilhat az
ut a torténelmi csucs felé.

Devizak
Bux 43 310,38 0,04% EURUSD 1,1073
S&P500 3076,78 0,07% USDJPY 108,97
Nikkei225 23330,32 0,11% EURHUF 331,95
DAX 13179,89 0,24% USDHUF 299,78
Shanghai 2978,71 0,000 CHFHUF 302,02
EURPLN 4,2664

Tiz éves hozamok™ (%)
USA 1,83 -3,0bp cseh 1,39
német -0,33 -2,4bp lengyel 2,01
olasz 1,00 -2,5bp magyar 1,96
spanyol 0,29 -3,6bp roman 4,21
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2019.11.06 valtozas
3h. 0,02% Obp
6 h. 0,01% -1bp
12 h. -0,03% Obp
3 év 0,37% -1bp
5év 0,92% Obp
10 év 1,96% 4bp
15 év 2,60% 1bp

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt.

BAQ e -

335
330

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

340
335

it

J‘tm’,"’ﬂi—'\.'ua"” 330

325 325
320 320
315 - 315
S 5 3 3 3 2 2 2 5 @& o X x x 2
S 3 3 3 3 o
NN EEN
N S & & g o & © = «d &5
—MA(20) —MA(30) —MA(200)
Bankkozi kamatlabak (%)
0,06% HUF EUR UsD CHF GBP
-0,01% O/N 0,05 -0,46 1,55 -0,68 0,68
0,02% 1 hénap 0,18 -0,45 1,77 -0,70 0,72
-0,04% 3 hénap 0,19 -0,41 1,89 -0,72 0,80
-0,02% 6 hénap 0,24 -0,34 1,93 -0,60 0,89
0,02% 12 hénap 0,28 -0,27 1,97 -0,53 0,98
Nyersanyagok
-2,3bp Kukorica 164,00 Arany 1486,49
0,2bp  (€/t, Euronext) ($/uncia)
4,0bp Buza (€/t, Euronext) 178,50 Eziist($/uncia) 17,55
0,4bp Brent kb6olaj 62,12 Réz 5907,00
($/hordo) ($/t, LME)
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Magyar referencia-hozamok

- 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004

(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en készlilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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