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e 5,8%-kal boviilt éves szinten a hazai kiskereskedelem szeptemberben
e A vart felett alakult az ISM szolgaltatoi index az USA-ban

o Tovabb gyengiilt tegnap a forint az euréval szemben

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH ma reggeli kdzleménye alapjan szeptemberben a kiskereskedelmi lizletek forgalmanak volumene a
nyers adat szerint 6,3, naptarhatastél megtisztitva 5,8%-kal haladta meg az el6z6 év azonos idészakit. Az
élelmiszer- és élelmiszer jellegl vegyes kiskereskedelmi Uzletekben 3, a nem élelmiszer-kiskereskedelmi
Uzletekben 8,6, az Uzemanyag-kiskereskedelemben 6,1%-kal emelkedett az értékesités naptarhatastol
megtisztitott volumene. Az adatok 6sszhangban vannak az el6zetesen varttal.

Piaci attekintés

e Lényegében stagnéaltak a referenciahozamok tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 0,38%-on, az 5 éves 0,92%-on, a 10 éves kétvényhozam pedig 1,92%-on allt.

e A tegnapi 3 hénapos DKJ aukcién az AKK az el6zetesen tervezettnek megfeleléen 15 Mrd forintot
bocsatott ki a papirbdl. Az atlaghozam -0,04% lett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A vart felett alakult az ISM szolgaltatéipari indexe az USA-ban, miutan 54,7 pont lett a konszenzus altal vart
53,5 ponttal és az el6z6 havi 52,6 ponttal szemben. Ez némileg enyhiti azokat a félelmeket, melyek szerint az
iparban lathato lassulas a szolgaltato-szektorba is atgydriizik. Az Uj megrendeléseket méré alindex 55,6 pontra
emelkedett a korabbi 53,7 pontrél, ami pozitiv jel a folytatast illetéen.

A Financail Times-nak irt véleménycikkében Olaf Scholz, német pénziigyminiszter, az eurdpai bankunio
létrejottének szilkségességérdl beszélt. irasaban meglepd fordulatot jelentett, hogy egy kdzds, EU-szintli
betétvédelmi mechanizmus felallitasat javasolta, amit eddig a német kormany erésen ellenzett. Mindezt persze
tobb feltétellel. A hirek szerint Olaf Scholz ezen tervét még nem vitattdk meg szélesebb kérben Németorszagban.

A mai nappal feloszlott a brit parlament, amivel hivatalosan is kezdetét veszi a december 12-ére kiirt elérehozott
vélasztas kampanyiddszaka.

A vart felett alakult a német ipari rendelésallomany szeptemberben, miutan ho/hé alapon 1,3%-os novekedes
volt lathaté a vart 0,1%-os visszaeséssel szemben. Ev/év alapon ez 5,4%-0s visszaesésnek felelt meg az el6z6
havi 6,7%-0s visszaesést kovetben.
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Nemzetkozi piacok

e Stagnalas jellemezte tegnap a vezeté amerikai részvényindexeket. A Dow 0,1%-kal emelkedett, az
S&P500 ugyanennyivel esett, mig a Nasdaq stagnalt.

e Minimalis emelkedést mutattak tegnap a vezeté eurdpai részvényindexek. A DAX 0,1%-kal, a CAC 40
0,4%-kal, az FTSE 100 0,3%-kal emelkedett.

o Vegyesen zartdk az azsiai részvényindexek a mai kereskedést. A Nikkei 0,2%-kal kertlt feljebb, a Hang
Seng 0,1%-kal esett, mig a Shanghai index 0,5%-kal

e A WTI enyhén csdkkent a korabbi napok nagy emelkedései utan, miutan az API jelentés szerint 4,26
millié6 hordd készletndvekedés toértént a mult héten az Egyesiilt Allamokban. Az EIA adat ma lat
napvilagot, a piac 2 millié hordd készletemelkedésre szamit. A kinai-amerikai targyalasok soran a kinaiak
Ujabb kovetelésekkel alltak el6, a kérdés, hogy Trump elndk szamara ezek elfogadhatdk-e. Az idei évben
a f6 kérdés, hogy miként alakul a kinai-USA viszony. Az olaj az aprilisi csucsahoz képest gyenglilt
elsésorban a kereslet aggodalmak miatt, amit a kereskedelmi haboru robbantott ki. Egy elmérgesedd
amerikai-kinai viszony ugyanis fékezi a globdlis kereskedelmet és ezaltal az olajkeresletet is.

e Az arany tegnap 1,7%-kal esett, de ma mar a korrekcio volt lathaté a piacon, és az arany 1.486 dollaron
allt. Az elmult napok hurraoptimizmusa, a kedvezd kilatasok, ami az USA-kinai targyalasokat érintik,
illetve a j6 makrogazdasagi szamok a részvénypiacok felé terelték a befektetéket, rontva az arany
megitélését. A kinaiak Ujabb kovetelésekkel alltak el, amir6l még nem nyilatkozott Trump, de ha ezek
megvalosulnak, akkor az tovabbi lendlletet adhat a piacnak. Mivel az elndk mar készil a j6vé novemberi
elndkvalasztasra, né az esélye, hogy a kiegyezés lesz a megoldas a tovabbi haboruval szemben. Az
oktdberi szolgaltatéi ISM index erés volt az Egyesiilt Allamokban, ami szintén kedvezé volt a
részvénypiacra.

e Letorte tegnap a 100 napos mozgédatiagot az EUR/USD kurzus, amit részben a vartnal jobb ISM
szolgaltatoipari adat is segitett. Ezzel ma reggelre 1,108-on tartézkodik az arfolyam, és azt sugallja, hogy
komolyabb fordulatra a régéta tarté csokkené trendben még nem érdemes szamitani.

o A fébb hataridds indexek a negativ tartomanyban voltak ma reggel, egyedil a Nasdaq volt minimalis
pluszban.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
nov. 6. 8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) szept. -6.5% -6.3% -5.4%
nov.6. 9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) szept. 5.8% 6% 5.8%
nov.6. 9:55 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges okt. " 51.2" 51.2
nov. 6. 10:00 EMU  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index - végleges okt. i 51.8 g 51.8
nov. 6. 11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) szept. 2.1% 2.4%
nov. 6. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések nov. 0.6%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Nagyot gyengiilt tegnap a forint arfolyama 340 [ - 340
az euréval szemben. Osszességében a nyit6 335 335
329,4-r6l zarasara 331,2-re emelkedett az
EURHUF devizapar. A ma reggeli nyitdsban 330
folytatodik a forint gyengilése, s a kurzus mar
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Ugy tinik, az MNB likviditasfokozd 320

intézkedései a forintkinalat néveléseével, illetve 315 - - 315
a bankkozi kamat leszoritasaval tdbbek kozott
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mutattak  hasonléan  nagy  gyengulést. ~—MA(20) —MA(30) — MA(200)
Egyel6re tehat ugy tlnik, nem szlnik meg a

leértékel6dési nyomas a forinton, kiléndsen akkor, ha az eurd dollarral szembeni ereje nem bizonyul tartésnak.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 43 236,80 0,98% EURUSD 1,1077 0,02% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3074,62 -0,12% USDJPY 108,98 -0,16% OIN 0,05 -0,45 1,55 -0,71 0,68
Nikkei225 23303,82 0,22% EURHUF 331,85 0,21% 1 hénap 0,18 -0,44 1,77 -0,70 0,71
DAX 13 148,50 0,09% USDHUF 299,60 0,19% 3 hénap 0,19 -0,40 1,91 -0,71 0,80
Shanghai 2978,60 -0,43% CHFHUF 301,70 0,14% 6 hénap 0,24 -0,34 1,92 -0,60 0,89

EURPLN 4,2719 0,15% 12 hénap 0,28 -0,28 1,96 -0,53 0,97
Tiz éves hozamok™ (%) Nyersanyagok
USA 1,86 8,1lbp cseh 1,37 1,3bp Kukorica 164,00 Arany 1485.90
német -0,31 4,2bp lengyel 2,01 4,2bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,03 3,3bp magyar 1,92 0,0bp Buaza (€/t, Euronext) 177,75 Eziist($/uncia) 17,55
spanyol 0,33 19p roman 4,17 -1,2bp Brent kéolaj 62,60 Réz 5940,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2019.11.05 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. 0,02% Obp e
6 h. 0,02% Obp 3%
12 h. -0,03% Obp 2%
3év 0,38% Obp 1%
5év 0,92% 1bp 0%
10 év 1,92% Obp
15 év 2,59% -2bp A% oo

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

3


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

