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¢ Engedményeket kérhet Kina az USA-to6l
e Jol alakultak a kinai beszerzési menedzser indexek
e Gyengilt tegnap a forint, az MNB tovabbi 100 Mrd forinttal ndvelte a bankrendszeri

tobbletlikviditast

Hazai hirek, makrogazdasag

Egy, harom, hat és tizenkét hénapos futamidejii, forintlikviditast nyuajté devizaswap-tendert tartott a
Magyar Nemzeti Bank tegnap. A jegybank az egy hénapos lejaraton 62,6 a harom hénapos lejaraton 61,7 a hat
hénapos lejaraton 61,7 a tizenkét hdnapos lejaraton pedig 60,7 milliard forint értékl ajanlatot fogadott el. A hétféi
tenderek eredményét figyelembe véve az MNB altal az eszkd0zdén keresztil biztositott bankrendszeri
tobbletlikviditas 100 Mrd forinttal, 2273,6 milliard forintra emelkedett.

Piaci attekintés

o Kisebb felfelé korrekci6 mutatkozott tegnap a referenciahozamokban néhany lejaraton tegnap az
allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 1 bazsiponttal 0,38%-ra nétt, az 5 éves 0,91%-on
maradt, a 10 éves koétvényhozam 3 bazisponttal 1,92%-ra emelkedett.

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az lgyhoz kozel allé forrasok szerint Kina ahhoz kétné a részleges kereskedelmi megallapodast az USA-val,
hogy egyfeldl eltérlésre keriljon a szeptember elején életbe Iéptetett 15%-0s importvam 110 milliard dollarnyi
importra, masrészt pedig csokkentsék a 25%-o0s addicionalis importvamot 250 milliard dollarnyi importra, amit
még kordbban vetettek ki a kereskedelmi haboru soran. A Financial Times értesllései szerint a Fehér Hazban
mar elkezdték megvitatni annak a lehetéségét, hogy a szeptemberben életbe léptetett vamokat esetlegesen
eltoroljék. Végul a december 15-én kivetni tervezett importvamokrél (160 milliard dollarnyi importra) ugy vélekedik
a kinai delegacid, hogy amennyiben ennek kivetésér6l nem mond le az USA, semmiképp nem lesz egyezség.

Az eddigi 4 ezer eurdval szemben 6 ezer eurdra emeli a 40 ezer eurds vételar alatti elektromos autdkra
vonatkozo vasarléi tamogatast a német kormany, melynek felét az autégyartok, felét a német kormany allja. A
plug-in hybrid-ek esetében 3 ezer eurdrdl 4,5 ezer euréra né ez a tamogatéds. A mostani szubvencio 2025 végeéig
lesz érvényben.

Nem tért ki a monetaris politikara tegnapi berlini beszédében Christine Lagarde, igy érdemi piaci mozgasok sem
kovették azt.

Ovatos stimulust hajtott végre ma a kinai jegybank, miutan 3,25%-os kamatlabbal jitotta meg 400 milliard
juannyi, 1 éves futamidejl finanszirozasat a bankrendszernek, szemben az egy évvel ezel6tti 3,3%-kal. Legutébb
2016-ban volt arra példa, hogy vagott ezen a kamatlabon a jegybank.

A japan jegybank elndéke, Haruhiko Kuroda szerint a fiskalis és monetaris stimulus egyiittes ereje
kedvezdébb hatast tudna kifejteni a gazdasagi novekedésre, mint a kett¢ kiilén-kilon. Kuroda ezzel nem arra
célzott, hogy tandemben kéne eljarnia a jegybanknak és az allamnak a gazdasag stimulalasa soran, hanem
inkdbb arra, hogy a mostani ultra-alacsony kamatkdrnyezetben olcsén (sét, akar jovedelmezben, mert negativ
tartomanyban vannak a hosszi hozamok) és hosszabb tavra is eladésodhatna az allam.
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Megfelelt a varakozasoknak a Caixin szolgaltatéipari beszerzési menedzser indexe Kinaban, miutan 51,1
pont lett az el6z6 havi 51,3 pontot kdvetéen. A kompozit index ezzel 52 pont lett - ami hat havi csicsnak szamit -
féként az iparban lathato fordulatnak koszénhetéen.

Nemzetkozi piacok

e Nagyjabdl kitartottak a kezdeti pluszok tegnap az amerikai tézsdéken. A Dow és az S&P500 0,4%-kal, a
Nasdaq 0,6%-kal kertilt feljebb.

o Komoly emelkedést mutattak tegnap a vezeté eurépai részvényindexek. A DAX 1,4%-kal, a CAC 40
1,1%-kal, az FTSE 100 0,9%-kal kertilt feljebb.

o Emelkedéssel zartak a vezeté azsiai indexek a mai napon. A Nikkei behozta tegnapi lemaradasat és
ezzel 1,8%-kal kerilt feliebb, mig a Hang Seng 0,3%-kal, a Shanghai index pedig 0,6%-kal emelkedett.

e A WTI 56,6 dolldrig tudott emelkedni, miutan tegnap az amerikai részvénypiacokon is hatalmas
emelkedés volt. A Kina-USA targyalasokkal kapcsolatban egyre erételjesebb az optimizmus, mig a
legfrissebb kinai makroadatok is jol alakultak. A fedezeti alapok ismét elkezdték az olajkontraktusokat
vasarolni, miutan korabban a piac tuladotta valt. A szaudi Aramco kibocsatasat is optimista hangulat és
jelentds érdekl6dés dvezi vilagszinten.

e Az arany 1.506 dollarig sillyedt, miutan tegnap a befektet6k hurraoptimizmusa magasra emelte a
részvénypiacokat vilagszerte. A legfrissebb adatok szerint az arany ETF-ekben a harmadik
negyedévben rekordmértékii vasarlasok torténtek, az elmult negyedévben alatt 1.108 tonnaval nétt az
arany iranti globalis kereslet. Az arany kinalati oldala is er6s névekedést mutatott, a becslések szerint
1.222 tonnaval nétt a felkinalt arany mennyisége a piacon, ami 2016 6ta a legmagasabb érték. A
befektetdk tovabbra is az alacsony nominalis és realkamatok miatt vasaroljak az aranyat, illetve védelmet
keresnek a jegybankok likviditasnoveld politikajaval és a geopolitikai kockazatokkal szemben.

e Fontos technikai szintek ko6zott tartézkodik az EUR/USD kurzus, ugyanis alulrél a 100 napos
mozgoatlag 1,112-nél, mig felulrél a 200 napos mozgdatlag 1,12-nél fogjak kézre. Ma reggel a sav alsé
feléhez van kozel az arfolyam, ugyanis 1,113-on tartézkodik. A hosszi hénapok csokkené trendje a
kurzusban megtorni latszik, de elképzelhetd, hogy egyel6re oldalazas formajaban.

e Pozitiv hangulat uralkodott az amerikai és az eurépai hataridés piacokon is ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiulfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
nov.5. 245 CHN  Caixin kompozit beszerzési menedzser index okt. i 51.9 g 52
nov.5. 10:00 UK Ertékesitett autok szama okt. 1.3%
nov.5. 10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index okt. " 495" 49.7
nov.5. 14:30 us Kulkereskedelmi mérleg (milliard dollar) szept. -54.9 -52.4
nov.5. 15:45 us Beszerzési menedzser index okt. g 51.2
nov.5. 15145 us Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index okt. i 51 g 51
nov.5. 16:00 US  ISMszolgaltatoipari index ok. ' 526" 535

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

2


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Rovid forintpiaci helyzetkép:

Gyengiilt tegnap a forint arfolyama az 340 - 340
euréval szemben. Osszességében a nyitd
328,3-r6l zarasara 329,4-re emelkedett az 335
EURHUF devizapar., A ma reggeli 330
nyitasban kicsivel 329 felett all a kurzus.

335
330

325 - 325
A tegnapi FX-swap tenderen az MNB
tovabb emelte a bankrendszer 320 320
tobbletlikviditasat, ami egyertelmlen a g4 . . 315
gyengllés iranyaba tolta ismét a forintot.
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Technikailag nézve tegnap Ujfent felpattant S 5 o_% 3 0_3? S 33 % ‘% ‘a;i, ¥ % % 8
a 100 napos mozgoéatlagrol az EUR/HUF =& ° - 85 95 2 é Q g 4 3 3

kurzus,"a_r_mt')ol az Iatsz!k, hpgy a tovabbnl *MA(ZO)*MA(SC%*MA(ZOO)

forinter6s6dés még egyaltalan nem vehetd

készpénznek. A 328-as er8s tamaszszintet kéne letérni ahhoz, hogy a technikai kép tovabbi forinter6sédés
irdnyaba mutasson.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 42 817,55 1,56% EURUSD 1,1136 0,07% HUF EUR uUsb CHF GBP
S&P500 3078,27 0,37% USDJPY 108,79 0,19% OIN 0,05 -0,46 1,59 -0,73 0,68
Nikkei225 23251,99 1,76% EURHUF 329,19 -0,05% 1 hénap 0,18 -0,44 1,77 -0,78 0,71
DAX 13 136,28 1,35% USDHUF 295,61 -0,13% 3 hénap 0,20 -0,40 1,89 -0,74 0,82
Shanghai 299156 0,54% CHFHUF 298,94 -0,23% 6 hénap 0,24 -0,34 1,90 -0,63 0,89

EURPLN 4,2657 -0,03% 12 hénap 0,28 -0,28 1,93 -0,54 0,98
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,78 6,7bp cseh 1,37 1,3bp Kukorica 155,00 Arany 1506,71
német -0,35 3,1bp lengyel 1,96 0,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,99 0,3bp magyar 1,92 3,0bp Buza (€/t, Euronext) 176,75 Eziist($/uncia) 18,08
spanyol 0,31 3,5bp roman 4,18 0,6bp Brent kéolaj 62.23 Réz 5877,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2019.11.04 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3 h. 0,02% Obp e
6h. 0,02% Obp 3%
12 h. -0,03% Obp 2%
3év 0,38% 1bp 1%
5év 0,91% Obp 0%
10 év 1,92% 3bp ;
15 év 2,61% 2bp AY oo T T oo oo oo S oo oo oo oo

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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