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e A vartnal jobban alakultak a munkapiaci adatok az USA-ban oktoberben
e Ma este tartja els6 nyilvanos beszédét Christine Lagarde, mint az EKB 0j elndke

o Erésodott pénteken a forint, ma az MNB ismét devizaswap tendert tart

Hazai hirek, makrogazdasag

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma a jegybank, 1, 3, 6 és 12 hénapos lejaratokon.

Piaci attekintés

e Enyhén csokkentek a hosszabb lejaratokon a referenciahozamok az elmult hét utols6 munkanapjan az
allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 2 bazsiponttal 0,37%-ra, az 5 éves 4 bazisponttal
0,91%-ra, a 10 éves kétvényhozam pedig szintén 4 bazisponttal 1,89%-ra mérséklédott.

e A héten a szokasos (itemezésnek megfeleléen kedden 3 hénapos DKJ aukcioét tart az AKK, csiitértokon
pedig fix kamatozasu kétvényaukciok lesznek.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A vart 85 ezerrel szemben 128 ezer fével n6t a nem-mezégazdasagi foglalkoztatottak szama az USA-ban
oktéberben, raadasul az el6z6 két havi adatot 95 ezer fével felfelé korrigaltak. Ezzel az adatok arrdl taniskodnak,
hogy tovabbra is kifejezetten feszes az amerikai munkaerépiac, amit a 3,6%-os munkanélkiliségi rata is
megerdsitett. Ez pedig annak a jele, hogy az iparban lathaté komolyabb lassulas tovabbra sem okoz érdemi
gondot a munkaerdpiacon. Az atlagos 6rabérek a vartnak megfeleléen 3%-kal néttek év/év alapon.

Az ISM feldolgozéipari indexe csupan minimalis javulast tudott felmutatni oktéberben az el6z6 havi nagyon
gyenge 47,8 pontot kévetdéen. Az index értéke 48,3 pont lett a vart 48,9 ponttal szemben. Enyhe pozitivum, hogy
az Uj megrendelések alindexe 49,1 pontra emelkedett a kordbbi 47,3 pontrél, amit az exportmegrendelések
alindex kifejezetten nagy megugrasa eredményezhetett.

Wilbur Ross, amerikai kereskedelmi miniszter szerint sikeril az USA-nak és Kinanak még ebben a
hénapban megallapodnia bizonyos kereskedelmi kérdésekben, ami egy els6kérbs egyezmény alairasat
lehetévé teszi. Emellett azt is mondta, hogy az amerikai vallalatok mar nagyon hamar megkaphatjak azokat az
engedélyeket a Kereskedelmi Minisztériumtdl, amivel ismét beszallithatnak bizonyos eszk6zoket a Huawei-nek.
Ez a félvezetészektornak jo hir. Ross és Trump szerint is, az USA-ban kerilhet sor az egyezmény alairasara.
Ross emellett azt is mondta, hogy talan nem lesz szikség importvamokat kivetni az Eurdpabdl beszallitott
autdkra, miutdn konstruktiv beszélgetések folytatott a nagy gyartok vezetbivel. Err6l egyébként Trumpnak
november 17-éig kéne dontenie.

Evesitett alapon 16,55 milli6 autét értékesitettek az USA-ban oktdberben, ami elmaradt a konszenzus 17 millié
varakozasatél és az el6z8 havi 17,2 milliotol.

Magyar id6 szerint ma este fél 9-kor tartja elsé nyilvanos beszédét Christine Lagarde Berlinben, mint az Eurépai
Kbézponti Bank ujdonsilt elndke. Lagarde valoszin(ileg tovabbviheti elédjének, Mario Draghinak az elképzeléseit,
miszerint a monetaris politika mellett a fiskalis politikanak is érdemben segitenie kéne az eurépai gazdasagi
kilatasok javitasaban.

A Sky-nak adott interjujdban bocsanatot kért Boris Johnson a kézvéleménytdl, mivel nem sikerult korabbi
igéreteinek megfeleléen, oktdber 31-ig elérnie azt, hogy az Egyesiilt Kiralysag kilépjen az Eurépai Unidbal.
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Kindban a Markit feldolgozodipari beszerzési menedzser index értéke 51,7 pontra ugrott a korabbi 51,4-rél,
mikézben a konszenzus 51 pontot vart. Ezzel mar harmadik honapja emelkedést lathatunk a mutatéban.

Nemzetkozi piacok

o Uj csucsra emelkedtek pénteken a vezetd amerikai részvényindexek, miutan kifejezetten j6 munkaeré-
piaci adat érkezett a tengerentulrdl. A Dow és a Nasdaq 1,1%-kal, az S&P500 1%-kal kertilt feljebb.

o Emelkedést mutattak pénteken a vezeté eurdpai részvényindexek, a DAX 0,7%-kal, a CAC 40 0,6%-
kal, az FTSE 100 0,8%-kal kertilt feljebb.

o Emelkedést mutattak a vezetd azsiai té6zsdék a hét kezdetével, a Hang Seng 1,4%-kal, a Shanghai
index 0,7%-kal emelkedett. A japan tézsde ma a Kultura napja miatt zarva tartott.

e A WTI 56,1 dollar volt, ami azt jelenti, hogy ma enyhén korrigdl az arfolyam a pénteki nagy, 3,7%-0s
emelkedést kdvetéen. Az arfolyamot emelte, hogy a pénteki adatok szerint a kinai ipari termelés az elmult
hat év legnagyobb értékével nétt, mikdzben az USA munkaerd piaci adatai is javulast mutattak. Ma
kezd6dik a szaudi Aramco, a vilag legnagyobb olajcégének els6dleges kibocsatasa. A vallalat 1%-at
kivanjak eladni a szaudiak a rijadi t6zsdén. Becslések szerint az arazas nem éri majd el a kivant 2000
milliard dollart, hanem inkabb 1,2-1,5 ezer milliard dollar kozétt lehet. A szaddi kormanyzat mindenesetre
jelentés addcsokkentés hajtott végre a tranzakcié elétt, hogy vonzdbba tegye a vallalatot.

e Az arany 1.513 dollar volt ma reggel. Az arfolyam stagnalt, miutan a befektetdk értékelték, hogy mekkora
esélye lehet egy végleges USA-kinai megegyezésnek. Az USA kereskedelmi minisztere, Wilbur Ross
szerint kdzel a megallapodas és még ebben a honapban alairhatjak a végleges dokumentumokat. Donald
Trump szerint valahol az USA-ban lesz ennek a helyszine, ami mutatja, hogy mennyire optimista az
elnék. A mult héten mindenesetre még szkeptikusak voltak a kinai vezeték, hogy ezt az egyezményt
sikerul nyélbe tni. A ndvekv® gazdasagi aktivitas javitja Trump esélyeit a jov6 évi elndkvalasztason, igy
az USA-nak slrgbssé kezd valni a végleges megallapodas. Az ETF-ekbe tovabbra is aramlik a téke,
jelenleg 2013 6ta a legmagasabb értéken van az aranyba tett pénzek 6sszege.

¢ A kifejezetten er6s munkaerdpiaci adatok ellenére nem tudott pénteken érdemi erét felmutatni a
dollar az eurdval szemben. Ezzel az EUR/USD kurzus ma reggel 1,116-on tartdzkodik, kdézel a 200
napos mozgodatlaghoz 1,12-nél, ami fél6tt legutoljara par napig még junius végén tartézkodott.

¢ Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés piacokon pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
nov.4.  9:00 HU Beszerzési menedzser index okt. i 51.8 51.75 i 51.9
nov.4. 9:55 GE Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - végleges okt. d 419 d 41.9
nov. 4. 10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges okt. r 457" 45.7
nov.4. 16:00 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/ho) szept. -1.1% -1.1%
nov.4. 16:00 us Ipari rendelésallomany (hé/ho) szept. -0.1% -0.4%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Bar itthon zarva tartottak a piacok 340 - 340

pénteken, az emiatt alacsonyabb forgalmu
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A forint arfolyamat nemzetkézi oldalrol
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kérdés, hogy a mai devizaswap tenderen az
MNB emeli-e tovabb az eszkdzdn keresztll a bankrendszer tébbletlikviditasat. Amennyiben igen, ezt a piac ugy is
értelmezheti, hogy a jegybank nem szeretne latni tovabbi érdemi forinter6sodést.

Technikailag nézve tovabbra is nagy kérdés, hogy a 100 napos mozgdatlagrél merre indul tovabb az EURHUF
kurzusa. Amennyiben a nevezetes szintnek nem sikerll ismét megfognia a forint er6s6dési hullamat, a kurzus
elindulhat a 200 napos mozgdatlag iranyaba.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 42 159,58 -1,49% EURUSD 1,1171 0,04% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 306691 0,97% USDJPY 108,31 0,11% O/N 0,05 -0,46 1,59 -0,75 0,68
Nikkei225 22850,77 -0,33% EURHUF 327,92 -0,03% 1 hénap 0,18 -0,44 1,77 -0,78 0,71
DAX 12 961,05 0,73% USDHUF 293,54 -0,08% 3 hénap 0,20 -0,40 1,89 -0,72 0,82
Shanghai 297549 0,58% CHFHUF 297,84 -0,08% 6 hénap 0,24 -0,35 1,90 -0,66 0,89

EURPLN 4,2513 -0,05% 12 hénap 0,28 -0,28 1,93 -0,55 0,98
Tiz éves hozam ok™ (%) Nyersanyagok
USA 1,71 1,9bp cseh 1,35 -5,0bp Kukorica 161,00 Arany 1512.48
német -0,38 2,5bp lengyel 1,96 -5,1bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,99 7,0bp magyar 1,89 -4,0bp Buza (€/t, Euronext) 178,00 Eziist($/uncia) 18,12
spanyol 0,27 3,7bp roman 4,18 0,3bp Brent kéolaj 61.48 Réz 5850,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2019.11.01 valtozas , Magyar referencia-hozamok

3 h. 0,02% Obp o
6h. 0,02% Obp 3%
12 h. -0,03% Obp 2%
3év 0,37% -2bp 1%
5év 0,91% -4bp 0%
10 év 1,89% -4dbp
15 év 2,59% -4bp A% oo s

A kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Gszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Téarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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