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e A vartnak megfeleléen 25 bazisponttal csokkentette a Fed az alapkamatot
e A vartnal jobban alakult az harmadik negyedéves GDP az USA-ban
e Tegnap mar nem gyengiilt tovabb a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

o \Vegyes iranyl, de csak kisebb mértékli hozamcsdkkenések latszottak tegnap az allampapirok
masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 0,39%-on, az 5 éves 0,95%-on, a 10 éves kétvényhozam pedig
1,93%-on allt.

e Ma 12 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A piaci varakozasokkal 6sszhangban a 1,5-1,75%-0s savra csokkentette az alapkamatot az USA-ban az
amerikai jegybank tegnap. Mind a kamatdontést kovetd kézlemény, mind Jerome Powell sajtdtajékoztatoja azt
jelezte, hogy Ujabb kamatcsOkkentés csak akkor érkezik, ha érdemi romlas kdvetkezik be a gazdasagi adatokban
a mostani szintekrdl. Powell szerint az utébbi hat hétben javultak a gazdasagi képet dvez6 kockazatok, célozva
ezzel a Brexitre és az USA-Kina kereskedelmi targyalasokra. Powell kitért arra is, hogy jelenleg nagyon messze
van a jegybank attdl, hogy esetlegesen Ujbdl kamatemelésbe kezdjen. Ehhez el6szor az inflacié szignifikans
emelkedésére lenne szikség.

Evesitett alapon 1,9%-kal nétt az amerikai GDP a harmadik negyedévben az elsé becslés szerint, ami
felilmulta a konszenzus altal vart 1,6%-ot, illetve alig mutatott lassulast a masodik negyedévi 2%-os ndvekedést
kovetBen. A jé teljesitmény ismételten az erds belsd fogyasztasnak volt kdszonhetd (GDP 70%-a), miutan az
2,9%-kal nétt évesitett alapon a vart 2,6%-kal szemben. A nem lakasjellegli beruhdzésok 3%-kal estek évesitett
alapon a masodik negyedéves 1%-0s visszaesést kdvetben, igy az erds lakossagi fogyasztas és a gyenguld ipar
kett6ssége tovabbra is fennall. A netté export és a készletek allomanyvaltozasa enyhe negativum volt, amit a
kormanyzati kiadasok tébb, mint kompenzaltak.

Az ADP munkaerdpiaci adat a varakozasok felett alakult, miutan 125 ezer f6s ndvekedést mutatott a
maganszektorban foglalkoztatottak szamaban a vart 110 ezerrel szemben oktdberben. Ugyanakkor az el6z6 havi
adatot 135 ezres bévilésrél 93 ezerre lefelé modositottak.

A varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott a monetaris kondiciékon a japan jegybank. Ugyanakkor
véltoztatott a kézleményen, és mig eddig azt kommunikalta a jegybank, hogy legaldbb 2020-ig fenntartja a
jelenlegi vagy anndl lazdbb kondicidkat, most viszont eltavolitottak az id6pontra vonatkoz6 hivatkozast, és
helyette annyi kerllt bele, hogy a sziikséges idépontig maradnak a jelenlegi vagy annal alacsonyabb kamatok.
Oktéberben a kinai feldolgozé- és szolgaltatéipari PMI-ok tovabb csokkentek. A feldolgozéipari index 49,8
pontrol 49,3 pontra, a szolgaltato-szektorban pedig 53,7 pontrél 52,8 pontra csdkkent az index értéke.

Holnap ismét egyeztetnek az amerikai és kinai felek a kereskedelmi kapcsolatokrél és a megjelent
kommentek alapjan jol haladnak a targyalasok. A részleges megallapodast a két elndk november kézepén az
APEC (Azsiai és Csendes-6ceani Gazdasagi Egyittmiikddés) talalkozdn tervezte alairni, am a hazigazda Chile
lemondta a rendezvényt az orszagban kirobbant zavargasok miatt. igy valésziniileg Uj idépontot és Uj alkalmat
kell talalnia az amerikai és kinai elnéknek a megallapodas alairasara.
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Nemzetkozi piacok

e Az USA-ban a Dow 0,4%-kal, az S&P500 és a Nasdaq 0,3%-kal kertlt feljebb tegnap.
e Eurépaban A FTSE100 0,3%-ot, a CAC40 0,5%-ot emelkedett, mig a DAX index 0,2%-ot cstkkent.
e Azsiaban a Hang Seng 0,7%-ot, a Nikkei 0,4%-ot emelkedett, mig a Shanghai index 0,4%-ot cstkkent.

e A WTI 55,4 dollarig emelkedett ma a piacokon, miutén tegnap a Keystone vezetéket le kellett allitani
olajszivargas miatt. Jelenleg a cséhalozat telies északi szakasza all, mivel a szakért6k vizsgalatot
tartanak. A Keystone vezeték a fé szallitasi utja a kanadai kéolajnak az Egyesiilt Allamok déli finomitoi
felé. A hir er6sebbnek bizonyult, mint az EIA adatanak a hatasa, mely szerint a mult héten 5,7 millié
hordéval néttek az USA nyersolaj készletei a vart 0,5 millié hordés bdéviilés helyett.

e A FED tegnap a varakozasoknak megfeleléen 25 bazisponttal 1,50-1,75% szintre vagta az amerikai dollar
kamatat, de a j6vére nézve semleges allaspontra helyezkedett a jegybank. Ez a piac szamara nem
okozott meglepetést, ennek ellenére az aranyat vasaroltdk a befekteték. A piaci vélemények szerint
tovabbi geopolitikai és gazdasagi kockazatok vannak, amelyek segithetik az arany arfolyamat.

e Tegnap Jerome Powell hatarozottan jelezte, hogy egyelére felhagyott a kamatcsokkentésekkel, a dollar
meégis gyengult az eurdval szemben, amivel az EUR/USD kurzus attérte a 100 napos mozgodatlagot és a
csOkkend trendcsatornabdl is kitdrt. Ezzel rovidtavon megnyilhat az ut a 200 napos mozgdatlag iranyaba
1,12-nél. Ahhoz azonban, hogy onnan tovabb vezessen az Ut felfelé, az eurdpai makrogazdasagi
kilatasoknak érdemben javulniuk kellene, ami egyelére még nem latszik.

e Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések
Kulfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
okt. 31. 0:50 JP Ipari termelés (év/év) szept. -4.7% -0.1% 1.1%
okt. 31. 0:50 JP Ipari termelés (hd/ho) szept. -1.2% 0.4% 1.4%
okt. 31.  2:00 CHN  Feldolgozdipari beszerzési menedzser index okt. " 498" 498" 49.3
okt. 31.  2:00 CHN  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index okt. " 537" 536" 52.8
okt. 31.  4:32 JP BoJ alapkamat (Policy-Rate Balance) okt. -0.1% -0.1% -0.1%
okt. 31.  8:00 GE Kiskereskedelmi forgalom (év/év) szept. 3.1% 3.3% 3.4%
okt. 31.  9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (milli eurd) - végleges aug. " 37.2 60
okt. 31.  9:00 HU Termel6i arindex (év/év) szept. 0.9% 2.2%
okt. 31.  9:00 SP  GDP(&v/év, igazitott) s " 2% " 2%
okt. 31. 11:00 EMU  GDP (év/év, igazitott) Q3 1.2% 1.1%
okt. 31. 11:00 EMU  Fogyasztoi arindex (év/év) okt. 0.9% 0.7%
okt. 31. 11:00 EMU  Munkanélkiliségi rata szept. 7.4% 7.4%
okt. 31. 12:00 T GDP (év/év, igazitott) Q3 0.111% 0.2%
okt. 31.  13:30 US  Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer fé/hét) okt. | 212" 215
okt. 31,  13:30 US  Tartés munkanélkili-segely kérelmek (ezer fé/hét) okt. 16827 1679
okt. 31. 13:30 us Személyi kiadasok (h6/hd) szept. 0.1% 0.3%
okt. 31. 13:30 us Személyi jovedelmek (h6/ho) szept. 0.4% 0.3%
okt. 31. 13:30 us PCE maginflacio (év/év) szept. 1.77407% 1.7%
okt. 31. 13:30 us PCE inflacio (év/év) szept. 1.4% 1.4%
okt. 31. 14:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség okt. " 63.4
okt. 31. 14:45 us Chicagdi beszerzési menedzser index okt. " 471" 48

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

2


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Rovid forintpiaci helyzetkép:

Tegnap mar nem gyengiilt tovabb a forint az 340 - 340

eurdval szemben, és végul a kurzus nem torte

at felfelé a 330-as szintet. Osszességében a 335 | 335

nyitd 329,8-rol zarasara 329,5-re cstkkent az 33¢ . 330

EURHUF devizapar. A ma reggeli nyitasban is

hasonlé szinteken all a kurzus. 325 - 325

A Fed kamatdéntés — bar az EURUSD 320 320

arfolyamot megmozgatta — a forint euréval 315 1 - 315

szembeni arfolyamara végul nem gyakorolt

jelentésebb hatast, nem voltak nagyobb 310 T s 310

kilengések. 55 23232 5 33858 883 3 33
T3 e gL ag g

Technikailag nézve az EUR/HUF kurzus - - _MAT
MA(20 MA(30 MA(200
egyelbére a tovabbi hezitalas jeleit mutatja. A (20) (30) (200)
100 napos mozgodatlag 328,4 forintnal tovabbra is er8s tamaszt képez, ezt kellene letdrni a tovabbi
forinter6sddéshez.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 42 796,70 0,81% EURUSD 1,1162 0,10% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3046,77 0,33% USDJPY 108,61 -0,22% O/N 0,05 -0,46 1,80 -0,73 0,68
Nikkei225 22927,04 0,37% EURHUF 329,56 0,03% 1 hénap 0,18 -0,44 1,79 -0,69 0,71
DAX 12 910,23 -0,23% USDHUF 295,23 -0,05% 3 hénap 0,20 -0,40 1,93 -0,79 0,80
Shanghai 2929,06 -0,35% CHFHUF 298,91 0,10% 6 hénap 0,24 -0,34 1,93 -0,67 0,87

EURPLN 4,2591 0,02% 12 hénap 0,28 -0,28 1,99 -0,58 0,98
Tiz éves hozam ok™ (%) Nyersanyagok
USA 1,77 -6,7bp cseh 1,40 5,1bp Kukorica 163,25 Arany 1500,01
német -0,35 -0,3bp lengyel 2,01 0,9bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,99 0,3bp magyar 1,93 1,0bp Buza (€/t, Euronext) 179,00 Eziist($/uncia) 18,00
spanyol 0,28 -0,6bp roman 4,19 0,2bp Brent kéolaj 61,00 Réz 5908,00
*el6z86 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2019.10.30 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. 0,02% Obp o
6 h. 0,02% Obp 3%
12 h. -0,03% -1bp 2%
3év 0,39% -2bp 1%
5év 0,95% Obp
10 év 1,93% 1bp % T
15 év 2,63% 2bp A% oo T T T m oo

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Gszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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