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o Mégis lesznek elérehozott valasztasok Nagy-Britanniaban
e 11,5%-kal néttek a brutto bérek a KSH adatai szerint

¢ Visszagyengiilt a forint 330 kdzelébe

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH ma reggeli kdzleménye alapjan augusztusban a nemzetgazdasagban a brutté bérek névekedése 11,5%-
os volt éves szinten. A netto atlagkereset szintén 11,5%-kal emelkedett.

Piaci attekintés

e Tovabbi kisebb hozamcsdkkenés kovetkezett be tegnap az allampapirok masodpiacan a leghosszabb
lejaratokon. A 3 éves referenciahozam jelenleg 0,41%-on, az 5 éves 0,95%-on, a 10 éves koétvényhozam
pedig 1,92%-on all.

e A tegnapi 3 hénapos DKJ aukcién az AKK az el6zetesen tervezettnek megfeleléen 15 Mrd forintot
bocsatott ki a papirbdl. Az atlaghozam -0,05% lett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Ezuttal a brit képvisel6k megszavaztak a december 12-re kitlizott elérehozott valasztasokat, bar korabban
mar tdébbszor is elutasitottak a javaslatot. Két tényez6 okozott jelentés valtozast, egyrészt ezuttal egyszeri
tobbséget igényl6 torvénymaodositasként nyujtottak be a javaslatot, masrészt a Munkaspart ugy itélte meg, hogy
mostanra biztositottnak latjak a Brexit halasztasat és ezzel részikrél elharult a valasztas elétti akadaly. A
menetrend szerint november 6-an oszlik majd fel a brit parlament.

A francia GDP a harmadik negyedévben a vart 0,2% folott 0,3%-kal bévilt az el6zd negyedévhez képest.
Klléndsen a beruhazasok 0,9%-os bévilése jarult hozza a GDP ndvekedéséhez.

Szeptemberben a japan kiskereskedelmi forgalom év/év alapon 9,1%-kal bévilt, ami jelentés, ugyanakkor nem
tartés felpattanast jelent a korabbi 2%-os ndvekedéshez képest. Az oktdberi afa emelés el6tt a lakossag
elérehozta fogyasztasat, kildondésen a nagyobb érték(i tartdés fogyasztasi cikkekbdl, ez okozta a kiugré
szeptemberi bévilést. Ugyanezen ok miatt az oktéberi adat varhatéan gyenge lesz majd.

A kinai jegybank elkezdte kiszivni azt a tdbblet likviditast, amit korabban az adoéfizetésekkel 6sszefliggésben
megnovekvl készpénzkereslet ndvekedés miatt nyujtott. Mivel a lejard repo Ugyletek helyett nem tartott ujabb
repo aukciot, igy gyakorlatilag automatikusan megvalésult a likviditas szikitése 200 milliard juan értékben.
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Nemzetkozi piacok

e Stagnalas, illetve enyhe lecsorgas jellemezte tegnap a vezeté amerikai részvényindexeket a mai Fed
kamatdontés elétt. A Dow és az S&P500 0,1%-kal kerdilt lejjebb, a Nasdaq 0,6%-kal.

o Visszafogott csokkenést mutattak tegnap az eurépai részvényindexek. A FTSE100 0,3%-ot csOkkent, a
DAX stagnalt, a CAC40 pedig 0,2%-ot emelkedett.

e Mindharom nagy azsiai részvényindex, a Nikkei, a Hang Seng és a Shanghai is egyarant 0,5% korl
csOkkent ma.

e A WTI 55,4 dollarig sillyedt, miutan a tegnapi API jelentés szerint 1,22 millid hordéval néttek a mult héten
az USA nyersolaj készletei szemben a piac altal vart csékkenéssel. Ez a hir er6sebbnek bizonyult, mint
az a szaudi igéret, hogy az OPEC decemberben csokkenteni fogja a kitermelési kvoétait, hogy
egyensulyba maradjon a piac 2020-ban is. A jov6 évben a becslések szerint akar napi 1,8 millié hordoval
néhet a globalis kitermelés, mikdzben a vilagkereslet valészinlleg csak 1-1,2 millié hordé/nappal
emelkedhet. Emiatt az OPEC-nek legalabb félmilli6 hordoval kellene csokkenteni naponta a termelést,
hogy a piaci egyensuly fennmaradjon.

e Az arany stabilan 1.490 dollar volt ma reggel. A figyelem a mai FED Ulésre és f6leg Jerome Powell
beszédére iranyul. A befekteték biztosak abban, hogy a jegybank ma csokkenti 25 bazisponttal a
kamatokat, az viszont kérdéses, hogy milyen kommentar érkezik a FED elndkének részérdl. Az
alacsonyabb kamatok kedvez6ek az aranynak és a tébbi nemesfém arfolyamanak.

e Enyhe emelkedést mutat az EUR/USD kurzus a mai Fed kamatdontés el6tt, ma reggel 1,112-n
tartézkodik az arfolyam. A piac szintre biztosra veszi, hogy Ujabb 25 bazisponttal vagja az alapkamatot

mennyire lesz esetlegesen megosztott a Nyiltpiaci Bizottsag ebben a kérdésben.

e Az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is negativ hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
okt. 30. 0:50 JP Kiskereskedelmi forgalom (év/év) szept. 1.8% 6% 9.1%
okt. 30.  1:30 AU Fogyasztdi arindex (év/év) Q3 1.6% 1.7% 1.7%
okt. 30. 7:30 FR GDP (év/év, igazitott) Q3 1.4% 1.3% 1.3%
okt. 30.  9:00 HU Atlagos brutté béremelkedés (év/év) aug. 10.7% 11.2% 11.5%
okt. 30.  9:55 GE  Munkanélkiiliségi rata okt. 5% 5%
okt. 30.  9:55 GE  Munkanélkiiliek szamanak valtozasa (ezer f6) okt. 10" 3
okt. 30. 11:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - végleges okt. -7.6 -7.6
okt. 30. 12:00 us Jelzaloghitel igénylések okt. -11.9%
okt. 30. 13:15 us ADP foglalkoztatottsag valtozasa (ezer/ho) okt. 1349" 110
okt. 30. 13:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - elézetes Q3 i 2% 1.6%
okt. 30. 14:00 GE Fogyasztdi arindex (év/év) - elézetes okt. 1.2% d 1%
okt. 30. 19:00 us Fed kamatdéntés okt. 4 2% 1.75%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Gyengiilt tegnap a forint arfolyama és ismét 340 - 340
a 330-as szint koézelébe emelkedett az
euréval szembeni kurzus. Osszességében a 335 335
nyité 328,1-r6l zarasara 329,8-ra emelkedett az 330 330
EURHUF devizapar.

325 - 325
Ma a Fed esti kamatddntése elétti kivaro
Utemben miikddnek a pénz-és tékepiacok, igy 320 320
valészinileg egyfajta kivaras érzodik majd ma 315 315
a forintpiacon is.
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mozgodatlagréol az EUR/HUF kurzus, aminek - ®
kovetkeztében ma reggelre mar 330 forint ~ MA(20) —MA(30) — MA(200)

kdzelében tartézkodik az arfolyam. A nevezetes mozgdatlag tehat tovabbra is fontos akadalynak latszik a forint
erésodese elbtt.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 42 453,16 1,23% EURUSD 1,1121 0,08% HUF EUR uUsb CHF GBP
S&P500 3036,89 -0,08% USDJPY 108,84 -0,05% OIN 0,07 -0,46 1,80 -0,73 0,68
Nikkei225 22843,12 -0,57% EURHUF 329,84 0,03% 1 hénap 0,19 -0,44 1,80 -0,70 0,71
DAX 12 939,62 -0,02% USDHUF 296,56 -0,08% 3 hénap 0,20 -0,41 1,94 -0,78 0,80
Shanghai 2939,32 -0,50% CHFHUF 298,74 0,05% 6 hénap 0,25 -0,34 1,94 -0,69 0,87
EURPLN 4,2645 -0,11% 12 hénap 0,29 -0,28 2,00 -0,56 0,96
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,84 -0,4bp cseh 1,34 0,3bp Kukorica 163,50 Arany 1489,20
német -0,35 -1,9bp lengyel 2,00 -1,2bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,99 -1,7bp magyar 1,92 -2,0bp Buza (€/t, Euronext) 179,50 Eziist($/uncia) 17,81
spanyol 0,29 -1,8bp roman 4,18 -0,3bp Brent kéolaj 61.49 Réz 5927.50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok
2019.10.29 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3 h. 0,02% Obp e
6h. 0,02% Obp 3%
12 h. -0,02% Obp 2%
3év 0,41% -1bp 1%
5év 0,95% -1bp

. 0%
10 év 1,92% -2bp
15 év 2,61% -2bp AY oo T T oo oo oo S oo oo oo oo

LA kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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