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e Az EU jovahagyja a januar 31-ig sz6l6 rugalmas Brexit hosszabbitast
e 3,5%-0s volt a munkanélkiiliségi rata a masodik negyedévben
o Erdésodott tegnap a forint, mikozben az MNB tovabb névelte FX-swap eszkdzén keresztiil a

likviditast

Hazai hirek, makrogazdasag

Egy, harom, hat és tizenkét honapos futamidejii, forintlikviditast nyujté devizaswap-tendert tartott a
Magyar Nemzeti Bank tegnap. A jegybank mindegyik lejaraton 52 (egyittesen 208) milliard forint értéki
ajanlatot fogadott el. A hétféi tenderek eredmeényét figyelembe véve az MNB altal az eszkdzoén keresztil
biztositott bankrendszeri tébbletlikviditas 100 milliard forinttal, 2174 milliard forintra emelkedik.

A KSH ma reggeli kézleménye alapjan a munkanélkiiliségi rata a masodik negyedévben 3,5%-0s volt,
kisebb emelkedést mutatva a junius-augusztus id6szakra kozzétett 3,4%-rél. A foglalkoztatottak szama 2018
harmadik negyedévéhez képest 34 ezer fével emelkedett.

Piaci attekintés

e Tovabbi kisebb hozamcsdkkenés kdvetkezett be tegnap az allampapirok masodpiacan a leghosszabb
lejaratokon. A 3 éves referenciahozam jelenleg 0,42%-on, az 5 éves 0,96%-on, a 10 éves kotvényhozam
pedig 1,94%-on all.

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A vart 1 ponttal és az el6z6 havi 1,5 ponttal szemben -5,1 pontra esett a dallasi Fed feldolgozéipari indexe
oktéberben. Ezzel 6sszességében elég vegyes kép korvonalazédik a régios beszerzési menedzser indexeket
illetéen. Vannak, amelyek enyhe fordulatot mutatnak a negativ trendben, masok pedig tovabbi esést vetitenek
el6re az ipari aktivitasban.

Nem sziiletett tegnap meglepetés a Brexit folyamataval kapcsolatban. Boris Johnson hidba kérte ismét az
elérehozott valasztasok kiirasat, a parlament megint leszavazta az erre vonatkozo javaslatot. Ugyanakkor Donald
Tusk tegnap bejelentette, hogy megsziletett a megallapodas, az EU jévahagyja a januar 31-ig sz6l6 rugalmas
Brexit hosszabbitast, vagyis gyorsabb megallapodas esetén hamarabb is tavozhatnak a britek az Unidbdl. A
hosszabbitast tegnap este a brit parlament is elfogadta, igaz ez mér csak formalitdsnak szamit.

Johnson rendkivil szivés és tovabbra sem adja fel az el6rehozott valasztasokat. Ma ismét nekifutnak egy
kevésbé elegans megoldassal. Egyszeriien a kovetkezd valasztasnak az iddépontjardl széld térvényt irnak at
december 12-re, ehhez viszont elég egyszer(i tobbség a parlamentben.

Tegnap linnepélyes keretek kozott atadta Mario Draghi az EKB elnoki székét Christine Lagarde-nak. Az
»utolsé szé jogan” Mario Draghi ismét a fiskalis élénkités szikségességére hivta fel a figyelmet.

Amerika ujabb 12 hénappal meghosszabbithatja azokat a kivételeket, melyeket Kina szamara tavaly
decemberben biztositott. Az el6z6 listan mintegy 1000 termék szerepelt, a friss kivételeket tartalmazo listat
varhatéan a héten hozzak nyilvdnossagra, novemberben véleményezhetik az amerikai gazdasagi szereplék és
decemberben sziilethet dontés réla.
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Még az AFA emelés sem okozott inflaciés nyomast Japanban. A tokiéi inflacié a 2 szazalékpontos AFA
emelés ellenére is 0,4%-on stagnalt, a friss élelmiszerek nélkili maginflacié pedig 0,5%-on maradt. A piac
mindkét mutaté esetében azt varta, hogy 0,7%-ra emelkednek.

Nemzetkozi piacok

e Megtartottak a kezdeti pluszokat a vezeté amerikai részvényindexek a nap végére, ezzel az S&P500
junius végi torténelmi csucsa felett zart tegnap. Az index Osszességében 0,6%-kal kertlt feljebb, a
Nasdaq 1%-kal, a Dow pedig 0,5%-kal.

o Visszafogott emelkedést mutattak tegnap az eurépai részvénypiacok. A DAX 0,4%-kal, a CAC40 0,2%-
kal, a FTSE100 pedig 0,1%-kal zart magasabban.

e Vegyesen teljesitettek ma reggel az azsiai részvénypiacok. A Nikkei 0,5%-ot emelkedett, mig a Hang
Seng 0,4%-ot, a Shanghai index pedig 0,7%-ot csdkkent.

e A WTI 55,5 dollar volt ma reggel a novemberi hataridére, ami mintegy 30 centes csokkenést jelent az
el6z6 naphoz képest. A gyengiilé olajar féleg annak tudhaté be, hogy Oroszorszag szerint korai még arrol
beszélni, hogy a decemberi OPEC talalkozén nagyobb csokkentés mellett donthetnek a felek. A hir azt
mutatja, hogy egyelére nincs megallapodas Oroszorszag és az OPEC kozott a decemberi 1€pésekrél. A
Bernstein nevil elemzd cég szerint legalabb félmillié hordd napi termeléscsdkkentést kéne elérni ahhoz a
kartellnek és Oroszorszagnak kozosen, hogy 60 dollar folétt maradjon jovére az olaj ara. A
keresletnovekedés lassul a korabbi varakozasokhoz képest — az elemzé cég idén 800 ezer hordd/nap,
jovére pedig 1,1 millié hordd/nap keresletnévekedésre szamit.

e Az arany 1.492 dollar volt ma reggel. Jelentdés fundamentalis hir nem jelent meg, viszont a t6zsdéken
kedvez6 volt a hangulat, ami gyengitette az aranyat. A piac a heti FED dontésre figyel, amire holnap kertil
sor. A konszenzus 25 bazispont vagas, ami gyakorlatilag biztosnak tiinik. Az alacsonyabb kamatok
segithetik az arany aremelkedését, mivel az arany tartas koltsége csokken. A nemesfém nem fizet
kamatot, igy az alacsonyabb kamatkdrnyezetben a befektetdk alternativ kdltsége egyre kisebb.

o Elkezdett besziikiilni az EUR/USD kurzus mozgasa a ma kezd6dé6 kétnapos Fed kamatdontés el6tt,
ma reggel 1,108-on tartézkodik az arfolyam. Holnapra a piac 90% feletti valdszinliséggel Ujabb
kamatcsokkentést araz, a f6 kérdés az lesz, hogy e mellé mit kommunikal majd a jegybank.

o Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel. Az S&P és a Nasdaq pluszban, a Dow, a FTSE és
a DAX minuszban volt.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
okt. 29.  9:00 HU Munkanélkuliségi rata szept. 3.4% 3.4% 3.5%
okt. 29. 14:00 us S&P/Case-Shiller hazarindex aug. d 218
okt. 29. 15:00 us Conference Board fogyasztéi bizalmi index okt. 151" 128
okt. 29. 15:00 us Fliggében lévé lakasértékesitések (év/év) szept. 1.1% 3.55%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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100 napos mozgoatlagot az EUR/HUF kurzus, ami ~ MA(20) —MA(30) — MA(200

idén mar aprilisban, juniusban és augusztusban is komolyabb fordulatot hozott az arfolyam alakulasaban.
Mindharom esetben egy forinter6sddési hullamnak vetet véget a nevezetes mozgdatlag, kérdés, hogy ezuttal is
képes lehet-e erre. A kezdeti arfolyam reakcio, ahogy ezuttal elérte az arfolyam ezt a szintet egy felpattanas volt
az EUR/HUF-ban, ezt azonban djabb forinter6sédés koévette. igy most ismét 328 forinton az arfolyam, a 100
napos mozgodatlagon billegve.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 41 938,54 -0,52% EURUSD 1,1086 -0,13% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3039,42 0,56% USDJPY 108,87 -0,07% O/N 0,09 -0,46 1,81 -0,75 0,68
Nikkei225 22974,13 0,47% EURHUF 327,95 -0,03% 1 hénap 0,19 -0,44 1,80 -0,70 0,71
DAX 12941,71 0,37% USDHUF 295,83 0,09% 3 hoénap 0,21 -0,41 1,93 -0,73 0,80
Shanghai 2954,18 -0,87% CHFHUF 297,33 0,06% 6 hoénap 0,25 -0,35 1,93 -0,66 0,87

EURPLN 4,2719 -0,03% 12 hénap 0,29 -0,28 1,96 -0,55 0,96
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,84 4,8bp cseh 1,34 -0,1bp Kukorica 163,75 Arany 1494.43
német -0,33 3,0bp lengyel 2,02 3,9bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,00 5,3bp magyar 1,94 -3,0bp Buza (€/t, Euronext) 179,25 Eziist($/uncia) 17,84
spanyol 0,30 3,3bp roman 4,19 0,3bp Brent kéolaj 61.27 Réz 5908,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2019.10.28 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
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A kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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