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e A francia elnok is tamogatna mar a Brexit halasztasat januar 31-ig
¢ Nem nyult a magyar adésbesorolashoz a Moody’s: a rating maradt Baa3, stabil kilatassal

o A 328-as szint egyelére megallitotta az EURHUF csokkenését, 329 koriil az arfolyam ma reggel

Hazai hirek, makrogazdasag

A Moody’s végil nem adott ki kbézleményt pénteken a magyar addssagbesorolast illetéen. A besorolas maradt
Baa3, stabil kilatassal. Ekézben a GKI konjunkturaindexe kdzel hdroméves mélypontra csokkent oktdberben,
miutan az Uzleti bizalomban az idei évi lefelé mutaté trendben ugyan némi emelkedés volt lathato, de a fogyasztoi
bizalom nagy cs6kkenést mutatva a nyar kézepi szintekre esett.

Piaci attekintés

e Az AKK pénteken a harom és &téves lejaratokon egy, tizéves lejaraton kettd, 15 éves lejaraton pedig
négy bazispontos hozamcsokkenést regisztralt.

e A mai napon az MNB a szokasoknak megfeleléen FX-swap tendert tart egy, harom, hat és tizenkét
hénapos lejaratokon. A mult héten az MNB 50 milliard forinttal megndvelte a kintlévé FX-swap allomanyt,
miutan a forint folyamatos er6sddést mutatott.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Amerikaban a gyorsjelentések mellett szerdan a Fed kamatdontd ililésének végeredményét varja a piac,
ahol a varakozasok szerint ismét 25 bazisponttal cs6kkenti az alapkamatot a jegybank. Jerome Powell
kommunikacidja szerint ez még mindig egy biztonsagi Iépés lenne, annak érdekében, hogy az amerikai gazdasag
érdemi botlas nélkil vészelje at a globalis gazdasagi lassulas és a kereskedelmi haboru kdvetkezményeit. A
1990-es évek masodik felében kétszer is el6fordult, hogy elévigyazatossaghol dsszességében szintén 75
bazisponttal vagott kamatot a Fed par hénap leforgasa alatt, akkor mindkét esetben elegendé volt ez a
névekedés tovabbi fenntartasahoz. Kérdés, hogy ez most is elegend6nek bizonyulhat-e. A pénteki munkaer&piaci
adatok altal akar ennek a kérdésnek a megvalaszolasahoz is egy fokkal kozelebb kertlhetlnk.

A szélsoséges partok elore torését hozta a Tiiringiai tartomanyi valasztas Németorszagban. A szavazatok
tobbségét a populistanak vagy szélsé baloldalinak titualt Die Linke kapta, a szavazatok 29,3%-at megszerezve.
Masodik helyen végzett a sz&Isé jobboldali AfD, a voksok 23,7%-anak megszerzésével. A CDU tébb, mint 10
szazalékpontot esett vissza, az 5 évvel ez elbtti 33,5% utan, most csak 22,7%-ot sikertlt megszereznie. Az SPD
pedig mindéssze 8,4%-os tamogatast szerzett. A CDU durva visszaesése erdteljes kormanyzati kritikanak is
tekinthet6, ami viszont abbdl a szempontbdl lehet pozitivum, hogy a népszerliség helyreallitdsa érdekében talan
hajlandé lesz a kormany lazabb fiskalis politikat kbvetni és nem fog ragaszkodni a jelentds kdltségvetési
tobblethez. Egy német fikalis lazitas pedig egész Eurépa gazdasaganak jot tehetne.

A hétvégén gyakorlatilag megsziiletett a megallapodas az EU tagorszagok részérdl a Brexit halasztasarél.
A ma reggeli informaciok alapjan ugy tlnik, hogy az eddig vonakodo franciak is megadhatjak a januar 31-ig sz6lé
rugalmas hosszabbitas lehet6ségét, vagyis ha sikertil megallapodni a kilépésrél, akkor november vagy december
végen is elhagyhatja az EU-t Nagy-Britannia. Az EU-s nagykovetek ma tovabb dolgoznak a megallapodas
finomitdsan, melyet még a héten jova is kell hagynia az EU tagorszagok allamféinek.

Ma kezdi iilését a kinai kommunista part és ezen keresztiil a kinai allam f6 dontéshozé szerve a
Partkongresszus. A tébb mint 200 f6t szamlalé testiilet utoljara 2018 februarjaban ult 6ssze, igy a mostani, 20
hénapos szlnet lett a leghosszabb az elmult 40 év alatt. Az Glés egészen csutortdkig tart, igy csak a hé utolsé
napjara varhato bejelentés a 4 napos rendezvény f6 dontéseirdl. A varakozasok szerint a romlé gazdasagi
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koérnyezet ellenére nem gazdasagi, hanem politikai témak fogjak dominalni az Glést. Ek6zben szeptemberben
tovabb romlott a kinai vallalatok kérnyezete, az iparvallalatok profitja mar 5,3%-kal elmaradt a tavalyi értéktél, mig
szeptemberben még csak 2,0%-0s volt a visszaesés mértéke. Mindemellett, mondhatni a szokasos menetrend
szerint zajlottak hétvégén az események Hongkongban: sorozathan a 21. hétvégén is erészakos tlintetések
voltak a varosban.

Nemzetkozi piacok

e Emelkedés jellemezte a vezeté amerikai részvénypiacokat a pénteki kereskedés soran. A Dow 0,6%-
kal, az S&P500 0,4%-kal, a Nasdaqg 0,7%-kal emelkedett. Az S&P500 napkézben torténelmi zarécsucsa
felett is jart, majd nap végére minimalisan e szint alatt zarta a kereskedést.

o (Osszességében visszafogott emelkedés jellemezte a pénteki eurdpai kereskedést. A DAX 0,2%-ot, a
CAC40 0,7%-ot emelkedett, mig a FTSE100 stagnalt. Ma reggel tdbbségében enyhe minuszokat latunk,
egyedul a német DAX tartdzkodik enyhe pluszban ma reggel.

o Emelkedtek az azsiai részvényindexek a hét elsé kereskedési napjan. A Nikkei 0,3%-ot, a Shanghai
index 0,7%-ot, a Hang Seng pedig 0,9%-ot emelkedett.

e Nem sikerult érdemben a 100 napos mozgdatlag felett maradnia az EUR/USD kurzusnak, ma reggelre
mar 1,11-en tartézkodik az arfolyam. A tovabbi lecsorgas el6tt a 30 napos mozgdatlag jelenthet akadalyt
1,103-nal.

e A WTI nyersolaj tébb, mint 6t szazalékkal emelkedett a mult héten, igaz ma reggel némileg gyengébb
volt a kurzus. A kozeli hataridére az amerikai konnydolaj hordénként 56,4 dollarért forgott. A mult héten
elsésorban az amerikai-kinai kozeledés emelte az arakat: a két fél gyakorlatilag teljesitette az elsé
fokozatban igért Iépéseket, igy kdzelebb kerlltek a felek egy nagyobb Iéptékli megegyezéshez. A WTI-re
spekulalé fedezeti alapok allomanya mult héten valtozott el6szér szeptember kozepe 6ta, vagyis ismét
emelkedésre kezdtek spekulalni.

e Az arany 1.505 dollar volt ma reggel, az arfolyam alig valtozott péntekhez képest. Jelentés valtozas a
hangulatban nem koévetkezett be: a piac figyeli a FED heti déntését, ami varhatéan negyedszazalékos
kamatvagas lesz. A Goldman Sachs optimista az aranyra nézve: szerintik a tobbletlikviditas noveli a
megtakaritasokat, amelyek egy j6 része a piaci bizonytalansdg miatt az aranyba vandorol. Emiatt év
végére akar 1.600 dollaros aranyar is elképzelhetd.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok
Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
okt. 28. 13:30 us Chicagéi Fed index szept. 0.1 0.05
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Rovid forintpiaci helyzetkép: 340 P
A mult hét kézepéig jellemzd erés6dést kovetéen 335 335
az EURHUF kurzus oldalazasa figyelheté6 meg. A 330 330
devizapar 328,5 és 329,5 forint kozott mozgott

pénteken, ma reggel némi forintgyengilés lathatdé 325 325
egyelére. 320 320
Ma fontosabb makroadatok hijan az MNB FX SWap 315 - - 315
tendereinek, illetve a Brexit koriili huzavonanak

lehet esetleg hatasa a forintra. Az MNB a mult héten 810 RV 310
50 milliard forinttal megemelte az FX swap allomanyt, T eeegiiiiyyiii

ami nem segiti a forintot. - °c - ¥ g 5 g

—MA(20) —MA(30) —MA(200)
Szerdan az EURHUF kurzus 328-ig csokkent, azoéta viszont inkabb fordulni latszik innen a devizapar, a pénteki
enyhe er6sddés ellenére is. A laza monetaris politika miatt is inkabb annak adnank nagyobb valészinliséget, hogy
a forint tovabb fog gyengdilni.

Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 42 083,78 -0,18% EURUSD 1,1093 0,12% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3022,55 0,41% USDJPY 108,74 0,06% OIN 0,10 -0,46 1,81 -0,73 0,68
Nikkei225 22867,27 0,30% EURHUF 328,93 0,01% 1 hoénap 0,19 -0,46 1,80 -0,78 0,71
DAX 12923,21 0,22% USDHUF 296,54 -0,07% 3 hoénap 0,21 -0,41 1,93 -0,72 0,80
Shanghai 2980,05 0,85% CHFHUF 298,04 -0,22% 6 hoénap 0,25 -0,35 1,93 -0,67 0,87

EURPLN 4,2825 0,08% 12 hénap 0,29 -0,29 1,96 -0,57 0,96
Tiz éves hozamok™* (%) Nyersanyagok
USA 1,79 2,8bp cseh 1,34 -0,1bp Kukorica 164,25 Arany 1504.86
német -0,36  4,2bp lengyel 2,01 29bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,95 45bp magyar 1,97 -2,0bp Buaza (€/t, Euronext) 181,00 Eziist($/uncia) 18,04
spanyol 0,27 3,7bp roman 4,18 0,8bp Brent kéolaj , Réz 5925,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2019.10.25 valtozas . Magyar referencia-hozamok

3h. 0,02% Obp e
6h. 0,02% 1bp 3%
12 h. -0,01% -1bp 2%
3év 0,41% -1bp 1%
5év 0,98% -1bp
10 év 1,97% -2bp 0%
15 év 2,68% -4bp A% oo m o m T T oo oo oo o s

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Téarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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