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o No6tt a Markit feldolgozoéipari beszerzési menedzser indexe az USA-ban
¢ Nem hozott ujdonsagot az EKB tegnapi lilése

o Tegnap mar gyengiilt a forint, de tovabbra is 330 alatt van a kurzus

Hazai hirek, makrogazdasag

Ma délutan esedékes a Moody’s hitelminésité részérél a magyar adéssag-besorolas feliilvizsgalata. Nem
varunk valtoztatast a mostani Baa3-as szinten.

Piaci attekintés

e Enyhén csokkentek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam
1 bazisponttal 0,42%-ra, az 5 éves 3 bazisponttal 0,99%-ra, a 10 éves hozam pedig 2 bazisponttal
1,99%-ra mérseékl6dott.

e A tegnapi kétvényaukciokon az AKK 6sszességében 62,5 Mrd forintot bocsatott ki a harom papirbdl. Az
atlaghozam a 3, az 5 és a 10 éves kotvény esetében rendre 0,40%, 0,97% és 1,96% lett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

51,5 pontra emelkedett a Markit feldolgozéipari beszerzési menedzser indexe az USA-ban oktéberben, ami
kisebb felpattanast jelent az el6z6 havi 51,1 pontrdl, és jobb lett az 50,9 pontos varakozasnal. Ezzel mar masodik
honapja lathaté emelkedés a mutatdban. A szolgaltatéipari index a varakozasoknak megfeleléen 51 ponton
stagnailt.

0,7%-kal esett szeptemberben a repulégép- és védelmi megrendelésektdl tisztitott tartés cikkek
rendelésallomanya az USA-ban, ami alulmulta a 0,2%-0s visszaesést vard konszenzust és az el6z6 havi lefelé
korrigalt stagnalast.

Nem okozott meglepetést a tegnapi EKB kamatdontés. A vartnak megfeleléen szinten tartottdk a kamatokat
és megerésitették, hogy november elsejével Ujraindul a havi 20 milliard eurés eszkdzvasarlasi program. Draghi
az inflacié és a novekedés tekintetében is lefelé mutaté kockazatokat lat, melyekre szerinte fiskalis
élénkitéssel kéne reagalnia azoknak az orszagoknak, akiknek van ehhez tere.

Tegnapi kamatdonté iilésén ismét nagyot vagott a torok jegybank, 16,5%-r6l 14%-ra vagtak vissza az
alapkamatot. A piac eléggé megosztott volt a kamatvagas meértékét tekintve, a konszenzus 100 bazispontos
vagas volt, de a meglépett 250 bazispontos csokkentésnél mindegyik elemz8 kisebb vagéast vart. A méretés
kamatcsokkentés ellenére a torok lira stabil maradt a dollarral szemben.

Mégsem szavazott tegnap a brit parlament az elérehozott valasztas lehetéségérdl, ugyanis valoszinilleg
nem lett volna meg a sziikséges parlamenti tdbbség. Az Uj informaciok alapjan Boris Johnson majd hétfén tiizheti
napirendre a kérdést és december 12-i el6rehozott valasztast javasolhat a képvisel6knek. Az el6rehozott
valasztast mindkét nagy part tamogatja, ennek ellenére abszolut nem biztos, hogy meg is szavazzak azt hétfén,
ugyanis a Munkaspart, csak kés6bb szavazna rola, akkor, amikor mar biztos a Brexit hosszabbitas.

A vartnal gyengébbek lettek a tegnap megjelent el6zetes oktéberi német beszerzési menedzserindexek. A
feldolgozdipari index 41,7 pontrél minimalisat javulva 41,9 pontra emelkedett, de nem sikerUlt elérnie a vart 42
pontot. A szolgéltatoipari index viszont tovabb romlott, az index értéke 51,4 pontrél 51,2 pontra csokkent, igy
egyre kdzelebb van a visszaesést jelz6 50 pontos értékhez. Az Eurézdna esetében a feldolgozdipari index 45,7
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ponton stagnalt, s ezzel elmaradt a vart javulds. A szolgaltatoipari index a vartndl kisebb mértékben, de enyhén
javult, 51,6 pontrdl 51,8 pontra emelkedett az értéke.
Mike Pence amerikai alelndk vegyes (izenetet fogalmazott meg a kereskedelmi targyalasokkal kapcsolatban.
Egyrészt reményét fejezte ki, hogy hamarosan sikeriil megkétnilk a részleges megallapodast, ugyanakkor

Hongkong és az ujgur helyzet miatt kritikat fogalmazott meg a pekingi vezetéssel szemben.

Nemzetkozi piacok

e Vegyes képet mutattak tegnap a vezetdé amerikai részvényindexek. A Dow 0,1%-kal csdkkent, az
S&P500 0,2%-kal emelkedett, mig a Nasdaq a félvezet6szektor j6 teljesitménye miatt 0,8%-kal kerult
feljebb. Ez utébbi féként annak volt kdszonhetd, hogy egy kezdeti gyengébb gyorsjelentést kdvetden
jobbak kdvettek a szektorbdl.

o Emelkedtek tegnap az eurdpai részvényindexek. A DAX és a CAC40 0,6%-ot, a FTSE100 pedig 0,9%-
ot emelkedett.

e Vegyesen teljesitettek az azsiai indexek a mai meglehetésen nyugodt kereskedésben. A Shanghai
index 0,1%-ot, a Nikkei 0,2%-ot emelkedett, mig a Hang Seng index 0,3%-ot csdkkent.

e A WTI 56 dollar korul stabilizalodott ma reggel. A befekteték keresik az olaj egyensulyi arat, miutan a
félelem er8s, hogy a lassulé gazdasagi aktivitas miatt csokken a kereslet, ugyanakkor az olajtartalékok
csokkentek a héten az USA-ban és az Eszaki-tengeren is volt egy rendkiviili leallas. Az utdbbit az INEOS
nevl cég jelentette, de a termelés 24 6ran belll visszaall, miutan kijavitottak az elektromos hibat. A
német gazdasagi adatok azt mutatjak, hogy a csdkkené aktivitas a negyedik negyedévben is kitart, mig
ma Dél-Koreabdl is lassulé gazdasagra utald jelek érkeztek. Elemz8k szerint a kinai-USA kapcsolat
alakulasa is meghatarozé lehet, ugyanakkor a figyelem egyre inkabb a fizikai piacra iranyul, ahol jelenleg
hiany kezd kialakulni kéolajbal.

e Az arany 1.506 dollar volt ma reggel, heti szinten emelkedést mutatva, ami féleg a vartnal gyengébb
makrogazdasagi adatoknak kdszonhetd. Az USA-ban esett a tartds eszkdzok kereslete mar a masodik
hénapja. A FED a jov6 héten dont a kamatokrdl, és varhatdéan ismét a cstkkentés eszkdzéhez nyul, hogy
élénkitse a gazdasagot. Az alacsonyabb kamatok az arany felé forditjak a befektet6ket. A figyelem az
USA elndke elleni alkotmanyos eljarasra is iranyul, amivel akar meg is buktathaté az elnék. Ennek az
esélye csekély, de okozhat felfordulast a piacokon, ha ez elétérbe kertdil.

o Folytatédott tegnap a rovidtavu korrekcié az EUR/USD utébbi hetekben mutatott emelkedésében,
miutan a friss oktdberi beszerzési menedzser indexek egy fokkal jobb képet mutattak az amerikai
gazdasag javara. Az EURUSD kurzus ma reggelre ezzel 1,11-en tartézkodik és akar vissza is tesztelheti
hamarosan a révidtavi mozgoatlagokat 1,104 kornyékén.

o Az amerikai hataridés indexek a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel, mig az eurdpaiak vegyes képet
mutattak. A DAX minuszban volt.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
okt. 25.  8:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) szept. 4 -37% -35.5%
okt. 25.  10:00 GE  IFO iizleti hangulatindex ok. | 946 945
okt. 25. 16:00 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - végleges okt. d 96" 96
okt. 25.  20:00 us Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) szept. 2003 83
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

A gyengébb iranyba korrigalt tegnap a 340 | - 340
forint arfolyama az euréval szemben, bar

tovabbra is 330 alatt maradt a kurzus. 335 [ 335
Osszességében a nyito 328,1-r6l zarasra 330
329,3-ra emelkedett az EURHUF devizapar.
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A tegnapi EKB iilés a vartnak megfeleléen

nem igazan hatott a kurzusra. Az el6ttiink 320

320
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Technikailag nézve azt latni, hogy marcius ~— MA(20) — MA(30) — MA(200)

ota tartd érdemi forintgyengllési hullam soran

az EUR/HUF kurzus sok izben tesztelte mar vissza a 100 napos mozgdatlagot, ahonnan rendre visszapattant
felfelé az arfolyam. Most ismét elérkezett a kurzus ehhez a technikai szinthez 328 forintnal, ahonnan ma reggel
egyelbre ismét felpattanni latszik, mar 329,3 forintnal jarunk. Ezzel elképzelhets, hogy egyelére pihendt tart a
forint az utdbbi idészak rallyja utan.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 42 475,53 1,50% EURUSD 1,1108 0,04% HUF EUR uUsD CHF GBP
S&P500 3010,29 0,19% USDJPY 108,67 0,06% O/N 0,11 -0,46 1,81 -0,79 0,68
Nikkei225 22799,81 0,22% EURHUF 329,16 -0,04% 1 hénap 0,19 -0,45 1,82 -0,70 0,71
DAX 12872,10 0,58% USDHUF 296,34 -0,07% 3 hénap 0,21 -0,40 1,94 -0,76 0,80
Shanghai 2953,11 0,41% CHFHUF 298,60 -0,09% 6 hénap 0,25 -0,35 1,91 -0,67 0,87

EURPLN 4,2784 -0,01% 12 hénap 0,29 -0,29 1,94 -0,55 0,96
Tiz éves hozam ok™ (%) Nyersanyagok
USA 1,77 0,2bp cseh 1,34 -0,1bp Kukorica 163,25 Arany 1505,82
német -0,40 -1,0bp lengyel 1,97 1,1bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,91 -3,0bp magyar 1,99 -2,0bp Buza (€/t, Euronext) 180,00 Eziist($/uncia) 18,05
spanyol 0,23 -1,4bp roman 4,16 2,7bp Brent kéolaj 61.46 Réz 5880,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2019.10.24 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3 h. 0,02% Obp o
6h. 0,01% Obp 3%
12 h. 0,00% -2bp 2%
3év 0,42% -1bp 1%
5év 0,99% -3bp 0%
10 év 1,99% -2bp
15 év 2,72% -3bp A% oo s

A kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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