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o Kamatdonto ilést tart ma a magyar jegybank
e Ma este szavaz a brit parlament a Brexitrdl

o Kicsivel 330 alatt zart tegnap a forint az euréval szemben

Hazai hirek, makrogazdasag

Ma dont az MNB a kamatokrél. Nem varunk valtoztatast sem az iranyadé kamat 0,9%-0s, sem pedig az
egynapos fedezett betéti kamat -0,05%-o0s szintjében. A jegybanki kdzlemény vélhetéen a szeptemberi
kézlemény fébb Uzeneteit ismétli majd meg. A tdamogaté monetaris kondicidk fenntartdsa tovéabbra is fontos
maradhat a jegybanknak.

Egy, harom, hat és tizenkét hénapos futamidejii, forintlikviditast nyujté devizaswap-tendert tartott tegnap
az MNB. A jegybank az 6sszes lejaraton 25,11 (6sszesen 100,44) milliard forint értékl ajanlatot fogadott el. A
hétféi tenderek eredményét figyelembe véve az MNB altal biztositott bankrendszeri tébbletlikviditas 50 milliard
forinttal, 2074 milliard forintra emelkedett.

Piaci attekintés

e Nem valtoztak érdemben a referenciaszintek tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 1 bazisponttal 0,44%-ra emelkedett, az 5 éves 1,06%-on maradt, a 10 éves hozam
pedig 1 bazisponttal 2,04%-ra nétt.

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Pozitiv hirek érkeztek a kereskedelmi targyalasok feldl. Hétfén Donald Trump egy fehér hazi kabinetiilésen
azt mondta, hogy Kina az igértek szerint elkezdett tdbb mez8gazdasagi terméket venni az USA-tél. Trump szerint
haladnak el6re a targyalasok, sét gazdasagi tanacsadodja, Larry Kudlow szerint akar a decemberre beigért
vamoktol is eltekinthet Trump, amennyiben sikerll részleges egyezséget kotni.

A német jegybank eldrejelzése szerint a harmadik negyedévben enyhén csdkkenhetett a német GDP, és
mivel negyedéves Osszevetésben mar a masodik negyedévben is negativ volt a GDP, technikai recessziordl
beszélhetunk.

Tegnap Boris Johnson szeretett volna a Brexitrél egyfajta szimpatiaszavazast tartani, ezt azonban a hazelndk
nem engedélyezte, arra hivatkozva, hogy szombaton mar tartottak egy hasonlé témaju szavazast. Ma este Gjabb
szavazas johet a Brexit kapcsan, a Brexit torvények brit jogrendbe iktatasardl. A torvényi erére emelkedéshez
az alséhaznak és a fels6haznak is meg kell azt szavaznia az esetleges modosité inditvanyokkal egydtt, igy a mai
szavazas bar komoly el6relépést jelenthet a Brexit folyamatdban 6nmagaban még nem jelenti azt, hogy oktéber
végeéig tényleg sikerul is kilépnilk az Unidbdl.

250 milliard juan (35 milliard dollarnyi) likviditast nyujtott a bankrendszer szamara a kinai jegybank. A
likviditas noOvelésre az adofizetés miatt megndvekvd készpénzigény miatt van szikség. Majus ota ez a
legnagyobb, likviditas novel6 intézkedés a jegybanktdl, azonban a jegybank jelezte, hogy nem kivan ezen
keresztil nagyobb stimulust kifejteni, mindossze a névekvd készpénzigényhez biztositja a sziikséges kinalatot.
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Nemzetkozi piacok

e A technolégiai szektor vezetésével tovabb tudtak emelkedni tegnap a vezeté amerikai
részvényindexek. A Dow 0,2%-kal, az S&P500 0,7%-kal, a Nasdaq 0,9%-kal emelkedett.

e Emelkedés jellemezte tegnap az eurdpai részvénypiacokat. A DAX 0,9%-ot, a CAC40 0,2%-ot, a
FTSE100 pedig szintén 0,2%-ot emelkedett.

¢ Enyhe emelkedés jellemezte ma reggel az azsiai piacokat. A Hang Seng 0,2%-ot emelkedett, mig a
Shanghai index Iényegében stagnalt. A japan részvénypiac nemzeti linnep miatt zarva tartott.

e Oldalazas formajaban pihent meg tegnap az EUR/USD kurzus, ma reggel 1,116-nal tartézkodik az
arfolyam. A technikai kép tovabbra is emelkedés iranyaba mutat, a legkdzelebbi ellenallas a 200 napos
mozgoatlag, kicsivel 1,12 felett.

e A WTI 53,4 dollar volt ma reggel. A befekteték figyelme egyrészt a ndvekvd USA készletekre iranyul: a
mai API jelentés becslései szerint a készletek valdszinlileg emelkedni fognak. Masrészt meghatarozé
lesz, hogy miként alakul a kinai-amerikai kereskedelmi viszony, ami jelentds keresletndévekedést hozhat a
piacon. Egy tegnapi jelentés szerint a fedezeti alapok vasarlasai sokéves mélyponton vannak az olajban,
vagyis a piac rendkivil pesszimista a jovére nézve. Az |IEA szerint jOv6re tulkinalat lehet olajbdl a gyenge
kereslet és a névekvé nem-OPEC kinalat (USA, Brazilia) miatt.

e Az arany 1.486 dollar volt ma reggel, ami alig jelent valtozast a tegnapi arakhoz képest. Az aranyra haté
f6 tényezd tovabbra is a gazdasagi bizonytalansag, féleg a kinai gazdasag lassulasa, illetve sillyedd
kamatok. Az aranyat a befekteték tovabbra is az elsé szamu menedéknek tartjak, annak ellenére, hogy
erre a szerepre a svajci frank, a dollar és a kriptovalutak is jelentkeznek. A napokban nem jelent meg
olyan hir, ami jelentésen ndvelte volna a kockazatot.

e Az amerikai hataridés piacok a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel, mig az eurépaiak vegyes képet
mutattak.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
okt. 22.  14:00 HU MNB kamatddntés okt. 0.9% 0.9%
okt. 22.  16:00 us Hasznaltlakas értékesitések (hé/hd) szept. 1.29% -0.73%
okt. 22.  16:00 US  Richmondi Fed feldolgozoipari index okt. 9" 7
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Folytatodott tegnap a forintarfolyam euréval 0 r 340
szembeni er6sodése. Osszességeben a nyitd 335 335
330-rol zarasra 329,9-re csdkkent az EURHUF
devizapar. A mai nyitasban is 330 alatt maradta 330 330
kurzus.

325 - 325
Ma az MNB kamatdontése lesz fokuszban a 3o 320
piacon, bar érdemi ujdonsagra nem igazan
lehet szamitani. Vélhetéen a tartésan laza 315 7o - 315
monetaris politika irdnyaba mutaté Uzeneteit 310 310

erésitheti meg a jegybank. A tegnapi FX-swap
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igazan hatott a kurzusra. —MA(20) —MA(30) —MA(200)

Technikailag nézve amennyiben sikerul tartésan letérni a 330-as szintet, a 327,6 forintos technikai szintig nyilhat
meg az ut a tovabbi forinter6s6dés elétt.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 41 234,58 1,000 EURUSD 1,1149 -0,01% HUF EUR uUsb CHF GBP
S&P500 3006,72 0,69% USDJPY 108,60 -0,02% OIN 0,11 -0,46 1,82 -0,73 0,67
Nikkei225 2254890 0,25% EURHUF 329,92 0,00 1 hénap 0,19 -0,44 1,85 -0,78 0,71
DAX 12 747,96 0,91% USDHUF 295,92 0,01% 3 hénap 0,21 -0,41 1,95 -0,80 0,79
Shanghai 2948,60 0,31% CHFHUF 299,92 -0,08% 6 hénap 0,25 -0,35 1,95 -0,67 0,88

EURPLN 4,2768 -0,04% 12 hénap 0,29 -0,29 1,99 -0,59 0,99
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,80 4,6bp cseh 1,37 -2,2bp Kukorica 165,25 Arany 1485.76
német -0,34 3,8bp lengyel 2,03 19bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,98 57bp magyar 2,04 1,0bp Buza (€/t, Euronext) 180,75 Eziist($/uncia) 17,57
spanyol 0,28 3,9bp roman 4,12 0,5bp Brent kéolaj 58.79 Réz 5828,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2019.10.21 valtozas Magyar referencia-hozamok
I
3 h. 0,02% Obp
6h. 0,02% 1bp 3%
12 h. 0,02% Obp 2%
3év 0,44% 1bp 1%
5év 1,06% Obp
0%

10 év 2,04% 1bp
15 év 2,79% Obp AY oo T T oo oo oo S oo oo oo oo

A kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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