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e CsoOkkentek pénteken az amerikai részvényindexek
e Kért is hosszabbitast Johnson meg nem is az EU-tol

o Kissé er6sodott pénteken a forint, ma a jegybank ismét forintlikviditast nyajté FX-swap tendert
tart

Hazai hirek, makrogazdasag

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma a jegybank, 1, 3, 6 és 12 hénapos lejaratokon.

Piaci attekintés

e Az dllampapirok masodpiacan kisebb hozamcsdkkenés latszott a hét utolsé napjan. A 3 éves
referenciahozam 1 bazisponttal 0,43%-ra, az 5 éves 3 bazisponttal 1,06%-ra, a 10 éves pedig 3
bazisponttal 2,03%-ra csokkent.

e A héten kedden diszkont auckciét, csiitértokdn pedig fix kamatozasu kétvényaukcidkat tart az AKK.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Torékeny periédusban van az amerikai gazdasag a dallasi Fed elndke, Robert Kaplan szerint. Ugy véli,
hogy az idei 2%-0s GDP-ndvekedés utan 2020-ra 1,75%-ra eshet vissza a gazdasag ndvekedési uteme.

Rendkiviili, szombati lilésnapot tartott a brit parlament a Brexit miatt. Ezen végll nem szavaztak a Brexit
megallapodasrél, hidba fogadta el azt az EU csucs. Ennek oka, hogy a parlament 322-306 aranyban
megszavazta az ugynevezett Letwin médositédsat, ami lehetdvé teszi, hogy el6bb jogilag implementaljak a Brexit
megallapodast, és csak ezt kdvetéen hagyja jova azt a parlament. Boris Johnson azonban még mindig nem
mondott le arrél, hogy a hé végéig sikerll ratifikalniuk a megallapodast.

Mivel 19-én sem sikerult megallapodni a Brexitrél, Boris Johnson kénytelen volt hataridd hosszabbitast kérni az
EU-t6l, amit meg is tett, igaz némi csavarral. Ugyanis valdjaban két levelet irt az EU-nak, az egyikben a
parlamenti déntésnek megfeleléen kéri a hataridd hosszabbitdsat, ezt a levelet csak azért sem irta al, de ennek
valdjaban nincs jelentésége. Egy masik levélben pedig kifejtette, hogy mindkét fél szaméara mennyire kéros lenne
a hataridé meghosszabbitasa, ehhez a levélhez viszont mar nevét is adta a brit miniszterelnék. Johnson
leleményes megoldasa nem tudja megzavarni az EU képviseldit, akik készen allnak arra, hogy harom hénappal
meghosszabbitsak a hataridét, azonban a hosszabbitas ezittal is varhatdan rugalmas lesz, vagyis amint sikerul
tetd ala hozni a Brexitet, a britek elhagyhatjak az EU-t.

Az EKB francia tagja Francois Villeroy de Galhau szerint fiskalis politikdnak is tdmogatnia kéne a
gazdasag élénkitését. A laza monetaris politikanak is fent kell maradnia az inflacié élénkitése érdekében, de
nézdpontja szerint ez 6nmagaban nem elégséges és szukség van a fiskalis politikara is. Az EKB mar nem el6szo6r
hangsulyozza a fiskélis élénkités sziikségszeriiségét.

A Bloomberg értestilései szerint idén mar nem varhato tovabbi lazitas az EKB-t6l a gazdasagi lassulas ellenére
sem. A szeptemberi lazitast elégségesnek vélik a lassulas megfékezésére, hacsak nem éri egy negativ sokk a
gazdasagot.

Szeptemberben a japan export a vart 3,7%-nal nagyobb mértékben, 5,2%-kal csdkkent, igy mar sorozatban 10.
hénapja volt visszaesés tapasztalhato, ami 2016 6ta a leghosszabb sorozat. Az import viszont csak 1,5%-kal
esett vissza a vart 2,8%-kal szemben. Osszességében a vart 54 milliard jennyi vart tobblettel szemben 123
milliard jenes kiulkereskedelmi hiannyal zarta szeptembert Japan.
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A kinai targyalasok vezetdjének nyilatkozata szerint jelentés el6relépések torténtek egy részleges
megallapodas felé az USA-val, és mindkét fél azon dolgozik, hogy sikeriljén egyezségre jutniuk.

A japan jegybank elndke sikeresnek értékeli a japan monetaris politikat, mivel a gazdasag né, és mintegy 15 év
utan sikerilt a hatuk mogoétt hagyniuk a deflaciét is. Tovabbra is fenntartjak a laza monetaris kondiciokat.

Nemzetkozi piacok

e CsOkkenéssel fejezték be az amerikai részvényindexek a pénteki kereskedést, miutan a ciklikus
szektorok gyengébb teljesitményt nyujtottak. A Dow 1%-kal, a Nasdaqg 0,8%-kal, az S&P500 0,4%-kal
esett vissza.

e CsoOkkentek pénteken az eurdpai részvényindexek. A DAX 0,2%-ot, a FTSE100 0,4%-ot, a CAC40 pedig
0,7%-ot esett.

o Kisebb emelkedéssel kezdték a hetet az azsiai részvényindexek. A Hang Seng 0,2%-ot, a Nikkei 0,3%-
ot emelkedett, mig a Shanghai index 0,3%-ot csokkent.

e A WTI 53,8 dollar volt ma reggel. Az olaj arfolyama stabilizalddott a mult héten. A kdzel-keleti fesziltség
lassan kiarazodik az olajbdl, annak ellenére, hogy a térség tovabbra is komoly konfliktusokkal kiizd. A
befektet6k tovabbra is a kereslet alakulasa miatt aggédnak leginkabb. A Baker Hughes altal publikalt
aktiv olajfuré-berendezés szam 1-gyel, 713-ra nétt, ami mar a masodik heti névekedés, igaz korabban hat
hétig csokkent ez a mutatd. Az USA tovabbra is noveli olajtermelését, ami tulkinalatot okoz a gyenguild
keresletndvekedés mellett.

e Az arany 1.489 dollar volt ma reggel, a gyenge dollar ellenére inkabb az eladdi oldal volt meghatarozo az
aranyban. A kinai-USA megallapodas ellenére a viszony tovabbra sem nyugodt a két nagyhatalom kozott.
A kinaiak az els6 megallapodas (phase one) értelmében elkezdtek mez&gazdasagi termékeket vasarolni.
A kovetkezd hetekben ismét targyalasok lesznek, amelyek meghatarozzak az arany kereskedésének az
irdnyat is. A bizonytalansag ellenére az elmult hetekben megtért az arany latvanyos emelkedése a
piacokon.

¢ Folytatta pénteken az elmult napok szarnyalasat az euré a dollarral szemben, ezzel ma reggelre mar
1,116-nal tartézkodik az EUR/USD kurzus. Technikailag 1,121-ig, a 200 napos mozgdatlagig nyitva all a
tér a tovabbi emelkedés elbtt, azt a szintet azonban nem lesz kénny( megugrani.

e Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridds piacok a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
okt. 21. 1:50 JP Export (év/év) szept. -8.2% -3.7% -5.2%
okt. 21.  1:50 JP Import (év/év) szept. -11.9% -2.8% -1.5%
okt. 21.  8:00 GE Termel6i arindex (év/év) szept. 0.3% -0.2% -0.1%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Pénteken kissé er6sodott a forint arfolyama.
Osszességében a nyité 331,1-rél zarasra 330,8-
ra csokkent az EURHUF devizapar. A mai
nyitasban kisebb tovabbi forinter6s6dés latszott.

Ma az MNB ismét devizaswap tender tart, ami
vélhetéen nem befolyasolja érdemben az
arfolyamot. Holnap Ulésezik az MNB Monetaris
Tanacsa és a dont kamatokrdl, s a tartésan laza
monetaris politika iranyaba mutaté Uzeneteit
erdsitheti meg a jegybank. Roévid tavon a piac a
Brexit kordli fejleményekre figyelhet.

A technikai kép egyel6re a tovabbi forinter6sodés
iranyaba mutat.

Devizak
Bux 40826,33 0,27% EURUSD 1,1155
S&P500 2986,20 -0,39% USDJPY 108,54
Nikkei225 2254890 0,25% EURHUF 331,07
DAX 12 633,60 -0,17% USDHUF 296,78
Shanghai 2928,58 -0,33% CHFHUF 301,02
EURPLN 4,2815

Tiz éves hozamok™ (%)
USA 1,75 0,2bp cseh 1,42
német -0,38 2,6bp lengyel 2,02
olasz 0,93 3, 7bp magyar 2,03
spanyol 0,24 19p roman 4,12
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2019.10.18 valtozas
3h. 0,02% Obp
6 h. 0,01% Obp
12 h. 0,02% Obp
3 év 0,43% -2bp
5év 1,06% -3bp
10 év 2,03% -3bp
15 év 2,79% -2bp

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt.
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Bankkozi kamatlabak (%)
-0,11% HUF EUR UsD CHF GBP
0,08% OIN 0,08 -0,46 1,82 -0,79 0,67
0,08% 1 hénap 0,18 -0,44 1,85 -0,78 0,71
0,16% 3 hénap 0,21 -0,41 1,95 -0,77 0,79
0,12% 6 hénap 0,25 -0,35 1,95 -0,73 0,88
-0,01% 12 hénap 0,29 -0,30 1,99 -0,61 0,99

Nyersanyagok
3,0bp Kukorica 165,75 Arany 149135
2,0bp  (€/t, Euronext) ($/uncia)
-3,0bp Buza (€/t, Euronext) 181,25 Eziist($/uncia) 17,71
-0,5bp Brent kdolaj 5921 Réz 5806,00

($/hordo) ($/t, LME)
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Magyar referencia-hozamok

- 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004

(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkétésre vonatkozoé tilalom.”
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