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e Kina tovabbi egyeztetéseket szeretne a mult héten az USA-val kotott részleges kereskedelmi
megallapodas kapcsan

e Gyorsult az inflacié Kinaban
o Kissé erdso6dott tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Egy, harom, hat és tizenkét hénapos futamidejii, forintlikviditast nyujté devizaswap-tendert tartott tegnap
a Magyar Nemzeti Bank. A jegybank az 6sszes lejaraton 10,61 (6sszesen igy 42,44) milliard forint értéki
ajanlatot fogadott el. A hétféi tenderek eredmeényét figyelembe véve az MNB altal az eszkdzoén keresztl
biztositott bankrendszeri tébbletlikviditas valtozatlan szinten, 2024 milliard forinton maradt.

Piaci attekintés

e Az Adllampapirok masodpiacan tegnap vegyes iranyu, de csak kisebb mértékli hozamvaltozas
mutatkozott. A 3 éves referenciahozam 0,40%-on, az 5 éves referenciahozam 1,05%-on, a 10 éves
referenciahozam pedig 1,97%-on allt.

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az ligyhoz kozel allo forrasok szerint tovabbi egyeztetéseket szeretne Kina azzal a kereskedelmi
megallapodassal kapcsolatban, amirél a mult hét végén széban allapodtak meg a felek. A forrasok szerint
Kina azt is el szeretné érni, hogy a december 15-t6l kilatasba helyezett importvamok se Iépjenek életbe. Ezzel
Osszességében ugy tlinik, hogy némi kozeledés ellenére még a kisebb kaliberl témakban is nehezen jutnak
dllére a felek.

Szankcidkat vetett ki az USA két t6rok minisztérium és harom tarcavezetd ellen Torokorszag északkelet-sziriai
offenzivaja miatt tegnap. Emellett a Toérdkorszagbdl importalt acélra 50%-ra emelte az importvamot Trump, és
felfUggesztette a kereskedelmi targyalasokat az orszaggal.

A vart felett alakult a New York-i feldolgozéipari index oktéberben, az adat 4 pont lett a vart 1 és az el6z6
havi 2 pontot kovetéen.

A szinfalak mogott mégiscsak kdrvonalazédni latszik valamiféle Brexit megallapodas lehet6sége, a részletek
kiszivarogtatasatol tartva Boris Johnson még a mara tervezett kabinet Ulést is torolte. Azonban még igy sem
varhato, hogy a csitortoki és pénteki EU csucsig sikerliine megallapodasra jutni, igy az EU Gjabb ,utols¢” esélyt
nyuijtva Ujabb rendkiviili EU cstcsot tarthat még oktéber végét megelézéen. igy még az is eléfordulhat, hogy a brit
parlamenti dontés miatt Johnson hatéaridé hosszabbitast kér az EU-t6l a héten, ami aztdn oktéber végére
okafogyotta valik, mert kisebb csodaval felérd modon oktéber végéig meégis sikertl megallapodast kétnidk.

Az Eurdézéna augusztusi ipari termelése a vartnal is gyengébb lett, munkanaphatassal igazitva 2,8%-kal
csokkent augusztusban év/év alapon, az el6z6 havi 2%-0s és a vart 2,5%-0s csokkenéssel szemben.

3%-ra gyorsult a kinai inflacié, ami 2013-6ta a leggyorsabb mértékld pénzromlast jelenti. A f6 tényezd tovabbra
is a sertéshisarak megugrasa volt, ami a sertéspestis miatt 69%-kal haladja meg a tavalyit. Ezzel szemben a
termeldi arindex gyorsulé mértékben esett, a piaci varakozassal 6sszhangban mar 1,2%-kal maradt el a tavalyi
értéktdl, ennek oka a csdkkend nyersanyagarak és a lassuld globalis kereslet.
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A japan jegybank elndke szerint a jegybank készen all a tovabbi monetaris lazitasra, ha az sziukséges az inflaciés
cél elérése érdekében, s a jegybankelndk szerint fokozatosan kozeliteni fogjak a 2%-os inflacios célt.

Nemzetkozi piacok

e Kivaras jellemezte tegnap az amerikai részvénypiacot a ma érkezé banki gyorsjelentések el6tt. A
vezetd indexek egységesen 0,1%-kal estek.

o Az eurépai részvényindexek jellemzden enyhén csokkentek tegnap. A DAX 0,2%-kal, a CAC40 0,4%-
kal, a FTSE100 pedig 0,5%-kal zart alacsonyabban.

o Vegyesen teljesitettek az azsiai részvénypiacok. A tegnap zarva tarté Nikkei 1,9%-ot ugrott, mikdzben
a Shanghai index 0,4%-ot, a Hang Seng pedig 0,2%-ot csokkent.

e A WTI 53,2 dollarig esett, miutan a piac két dolog miatt is aggddik. Egyrészt a kinai-amerikai kapcsolatok
tovabbra sem rendezédtek a mult heti sikeres megallapodas ellenére. A kinai fél szeretné, hogy az USA
elhalassza az év végére tervezett vamemeléseket. Emellett tdbben is azzal érvelnek, hogy a mostani
megegyezés még nem a teljes békekotést jelenti a kereskedelmi habordban, Masrészt az azsiai finomitok
csokkentik termelésiket, mivel a nemzetkdzi tankerdijak az egekbe szoktek. Ma jelenik meg USA
nyersolaj készletadata az API részérdl, a piac 3,1 millié hordds készletcsdkkentésre szamit.

e Az arany stabil maradt 1.488 dollaron. A piac egyre negativabb a hosszabb tavu kilatasokkal
kapcsolatban, ami a kinai-USA viszonyt érinti. A kinai taktika tlrelemre és kivarasra jatszik. Az azsiai
orszag szeretné, ha az USA toréiné a vamokat és hogy a jov6 évtél ne Iépjenek Ujabb tételek életbe. A
jovd hénapban megkotendd egyes fazisu megallapodas el6tt szeretne tovabbi targyalasokat az orszag,
ami elbizonytalanitotta a feleket, hogy ténylegesen meg lehet-e kotni egy végleges megallapodast.

e Oldalazast mutatott tegnap az EUR/USD kurzus, ezzel tovabbra is tartja az 1,1 feletti szinteket az
arfolyam. A technikai kép alapjan egyre inkabb ugy tinik, hogy folytatédhat a felpattanas a devizaparban.
Ma reggel 1,104-en tartézkodik az arfolyam.

e Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
okt. 15.  3:30 CHN  Fogyasztoi arindex (év/év) szept. 2.8% 2.9% 3%
okt. 15.  6:30 JP Ipari termelés (év/év) aug. 0.7% -4.7%
okt. 15.  6:30 JP Ipari termelés (hé/ho) aug. 1.3% -1.2%
okt. 15. 10:30 UK Atlagbérek véltozasa 3 hénap aug. i 4% g 4%
okt. 15. 10:30 UK ILO munkanélkiiliségi rata aug. 3.8% 3.8%
okt. 15. 10:30 UK Munkanélkuli segélykérelmek szamanak valtozasa szept. i 28.2
okt. 15. 11:00 GE ZEW index okt. -19.9 -23.6
okt. 15. 11:00 EMU  ZEW index okt. -22.4
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

. ) s 340 - 340
Kissé tovabb er6s6dott tegnap a forint
arfolyama az euréval szemben. Osszességében 335 - 335
a nyit6 331,9-r6l zarasra 331,7-re csokkent az 1
EURHUF devizapar. 330 330
o _ _ 325 - 325
A tegnapi jegybanki devizaswap tender
semlegesnek bizonyult az arfolyam alakulasa 320 320
szempontjabol, miutan a kinnlévé FX-swap L 315
allomany szinten maradt. Piacbefolyasolé hazai
adat nem lesz a héten, igy a forintpiac els6sorban 310 e 310
a nemzetkdzi eseményekre, leginkabb a Brexitre g § 5 5§ 3 3 3 % % % 8 8 8 ¥ ¥
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o —
Technikailag nézve visszatesztelte tegnap a 30 — MA(20) " MA(30) —MA(200)
napos mozgdatlagot az EUR/HUF kurzus, majd innen lepattanva tovabb haladt lefelé. Technikailag a tér ezzel
megnyilt egészen 330 forint kornyékeéig.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 40 733,70 0,99% EURUSD 1,1038 0,10% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 2966,15 -0,14% USDJPY 108,37 -0,03% OIN 0,05 -0,47 1,80 -0,73 0,67
Nikkei225 22207,21 1,87% EURHUF 331,47 -0,07% 1 hénap 0,18 -0,47 1,91 -0,78 0,72
DAX 12 486,56 -0,20% USDHUF 300,28 -0,16% 3 hénap 0,21 -0,42 2,00 -0,85 0,78
Shanghai 2993,80 -0,47% CHFHUF 301,04 -0,18% 6 hénap 0,25 -0,35 1,98 -0,73 0,85

EURPLN 4,2929 -0,08% 12 hénap 0,29 -0,30 1,96 -0,70 0,94
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,73 0,0bp cseh 1,25 -0,3bp Kukorica 164,75 Arany 1490,64
német -0,46 -1,5bp lengyel 1,98 -1,9bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,91 -2,8bp magyar 1,97 -2,0bp Buza (€/t, Euronext) 180,25 Eziist($/uncia) 17,62
spanyol 0,21 -2,4bp roman 4,11 1,3bp Brent kéolaj 58,97 Réz 5818,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2019.10.14 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3 h. 0,02% Obp o
6h. 0,01% -1bp 3%
12 h. 0,02% Obp 2%
3év 0,40% -1bp 1%
5év 1,05% Obp
10 év 1,97% -2bp 0%
15 év 2,66% -1bp A% oo

A kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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