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o Pénteken részleges kereskedelmi megallapodas sziiletett az USA és Kina kozott
e Csokkent szeptemberben a kinai kiilkereskedelmi aktivitas
o Erésodott pénteken a forint, ma az MNB ismét devizaswap tendert tart

Hazai hirek, makrogazdasag

Forintlikviditast nyajté FX-swap tendert tart ma a jegybank, 1, 3, 6 és 12 hénapos lejaratokon.

Piaci attekintés

o Emelkedtek tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 1
bazisponttal 0,41%-ra, az 5 éves referenciahozam 5 bazisponttal 1%-ra, a 10 éves referenciahozam
pedig 10 bazisponttal 1,94%-ra nétt.

e A héten a szokasos litemezésnek megfelelden kedden és csiitdrtdkon diszkont aukciokat tart az AKK.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Felpattanast mutatott szeptemberben az amerikai fogyasztéi bizalom a Michigani Egyetem indexe szerint,
miutan 96 pont lett az el6zetes értéke a vart 92 és az el6z6 havi 93,2 ponttal szemben. Ez arra utal, hogy az
amerikai belsé fogyasztas tovabbra is erés maradhat.

Kozzétette a Fed a pontos részleteit annak, hogy miként tervezi a jegybank megnévelni mérlegfé6sszegét
annak érdekében, hogy elegendd likviditast biztositson a bankko6zi piacnak. Az elsé hénapban 60 milliard
dollar értékben fog a jegybank 1 évnél nem hosszabb lejaraté allampapirokat vasarolni a bankoktél, majd ezt
kdvetben tetszllegesen mddositja ezt szikség szerint. A vasarlasok 2020 masodik negyedévéig legalabb el
fognak tartani.

Pénteken meég rendkivul bizakodban nyilatkozott Michel Barnier az EU Brexitért felelés f6 targyaldja Johnson-ék
legujabb javaslatardl, és azt mondta, érdemes elkezdeni a részletek kidolgozasat. A font 6ridsi er6s6dott arra,
hogy felcsilland a rendezett kilépés reménye, az EURGBP egészen 0,87-ig esett. A hétvége viszont nem hozott
tovabbi attérést, s6t az EU mar ugy fogalmazott, hogy nem elég j6 a brit javaslat. Oktober 17-én és 18-an tartjak
az EU csucsot, melyen Boris Johnsonnak vagy meg kell allapodnia vagy a brit parlament dontése értelmében
hatéridé hosszabbitast kell kérvényeznie.

Pénteken részleges kereskedelmi megallapodas sziiletett az USA és Kina koézoétt. Ennek legfontosabb
eleme, hogy Kina megduplazza az amerikai mez8gazdasagi termékek vasarlasat, vagyis, tébb mint 50 milliard
dollar értékben fognak vasarolni. Ezen kivil Iépéseket tesznek majd a szellemi tulajdonjogok védelme érdekében,
illetve nem gyengitik mesterségesen a juan arfolyamat. Cserébe az USA nem emeli meg a kinai termékekre
kivetett vamot 25%-rél 30%-ra, ami holnaptdl lépett volna életbe. A megallapodas pontos szdévegezése még
heteket fog igénybe venni, igy a részletek egyelére nem ismertek, de Kina igéretet tett r4, hogy a pontos valtozat
megszlletését megel6z8en mar elkezdi az amerikai mez8gazdasagi termékek vasarlasat. A most bejelentett
megallapodas nem érinti azokat a vdmokat, amelyeket Trump december kdzepén készul életbe Iéptetni Kinaval
szemben.

Nagyot csokkent szeptemberben Kina kiilkereskedelmi aktivitasa. Az export 3,2%-kal, az import pedig 8,5%-
kal esett vissza, mindkettd a vartnal nagyobb mértékl romlast jelent.

Kinadban szeptemberben 6,6%-kal 1,81 milliora cstkkent az értékesitett Uj auték szdma. Ezzel az elmult 16
hénapbdl mar 15-ben csdkkenést regisztraltak.
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Hongkongban a hétvégén 19. alkalommal is nagyszabasu tlintetéseket tartottak. Az amerikai szentarus felvetette,
hogy tdamogassak a tluntet6ket, de Trump szerint nem szikséges beavatkozniuk, a helyzet ugyis magatol
megoldddik majd.

Nemzetkozi piacok

o Osszességében megtartottak a kezdeti pluszokat pénteken a vezeté amerikai részvényindexek, a nap
végén azonban kisebb profitrealizalas volt jellemzé. A Dow 1,2%-kal, az S&P500 1,1%-kal, a Nasdaq
1,3%-kal emelkedett.

o Nagyot ugrottak pénteken az eurdpai részvényindexek. A FTSE100 0,8%-ot, a CAC40 1,7%-ot, a
DAX 2,9%-ot emelkedett.

o Emelkedéssel kezdték a hetet az azsiai részvénypiacok. A Hang Seng 0,9%-ot, a Shanghai 1,1%-ot
emelkedett, a japan részvénypiac pedig nemzeti innep miatt zarva tartott.

o A WTI 54,1 dollarra gyengllt, annak ellenére, hogy a hétvégén kereskedelmi kérdésekrdél allapodott meg
Kina és az Egyesiilt Allamok. A piac szerint a megallapodas nem fogja megallitani a vildggazdasagi
novekedés lassulasat, mivel a korabbi vamok tébbsége életben maradt. A mostani megegyezés csak arra
elég, hogy a jovébeli buntetdintézkedéseket elkeruljék a felek. Az irani tankhajé elleni tamadas hatasa is
lecsengett, a piac nem tulajdonit nagyobb jelentéséget az incidensnek. A geopolitikai fesziiltség
tapinthatd, de az olajpiac hamar felejt, legalabb is a negativ aralakulas erre utal.

e Az arany 1.487 dollarig sillyedt a hétvégi kinai-USA kereskedelmi megallapodasnak készdnhetéen. Az
esés annak ellenére bekdvetkezett, hogy sokan szkeptikusak, hogy sikerll-e a két nagyhatalomnak egy
atfogd megegyezést elérni-e vagy sem az év végéig, amire a két fél utalt a kozleményben. A kinai
aranykereslet idén jelentésen gyengiilt, miutan a kereslet és fogyasztéi bizalom az elmult hénapokban
visszaesett az azsiai orszagban, ami az arany vasarlasokra is kedvezétlenil hatott. A pénzigyi befekteték
aktivak kizardlag, miutan a pénzugyi ETF-ekben talalhatdé arany mennyisége nétt az elmult 20 napban.

e Tovabb emelkedett pénteken az EUR/USD kurzus a részleges kereskedelmi megallapodas hirére, s
ezzel sikertlt a 20, 30 napos mozgdatlagok folé kerekednie. Amennyiben sikerll ezt a kitérést megtartani,
tovabbi emelkedés érkezhet. A szint, amit figyelni érdemes az 1,1-nél |évé tamasz.

e Az amerikai hataridés indexek pluszban voltak, mig az eurdpaiak tObbsége a negativ tartomanyban
volt ma reggel. Egyediil az FTSE volt pluszban.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
okt. 14.  4:58 CHN  Export (év/év) szept. g -1% -2.8% -3.2%
okt. 14.  4:58 CHN  Import (év/év) szept. 5.6% " -6% -8.5%
okt. 14. 11:00 EMU  Ipari termelés (év/év) aug. " -2% -2.5%

Az Erste Pénz- és Tékepiacok

- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200
Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

2


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Rovid forintpiaci helyzetkép:

A nemzetkozi kockazatvallalas kozepette 340 |- - 340
egészen 331-ig nézett le pénteken az 335 335
EUR/HUF Kkurzus, ma reggel azonban mar
ismét 332,4 forinton tartozkodik az arfolyam. 330 330
Ezzel azonban tovabbra is a révidtavu
mozgodatlagok alatt all a kurzus, amit ha meg 325 325
tud tartani a napokban, az tovabbi
. s , ] 320 320
forinter6sddést vetithet elére.
315 - 315
Ma az MNB ismét devizaswap tendert tart,
melynek eredménye vélhetéen semleges lesz 310 ‘e 310
az arfolyam szempontjabdl. Piacbefolyasold g5 5 5 T T3 S 3 3 E% % E% g ¥
egyéb hazai adat nem lesz a héten, igy a 8% & v~ Ny g g 2 2 9284
forintpiac is elsésorban a nemzetkozi *MA(ZO)*MA(SO)*MA?ZOS) o
esemeényekre, leginkabb a Brexitre
koncentralhat.
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 40332,56 2,19% EURUSD 1,1018 -0,22% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 2970,27 1,09% USDJIPY 108,25 -0,04% OIN 0,05 -0,47 1,80 -0,73 0,67
Nikkei225 21798,87 1,15% EURHUF 332,52 0,13% 1 hénap 0,19 -0,47 1,91 -0,73 0,72
DAX 12511,65 2,86% USDHUF 301,80 0,31% 3 hénap 0,21 -0,42 2,00 -0,78 0,78
Shanghai  3001,98 0,95% CHFHUF 302,99 0,43% 6 hénap 0,25 -0,36 1,98 -0,75 0,85
EURPLN 4,3059 0,05% 12 hénap 0,29 -0,30 1,96 -0,64 0,94
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,73 6,dbp cseh 1,25 7,2bp Kukorica 165,25 Arany 1487,73
német -0,44 2,7bp lengyel 1,99 6,5bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,94 -1,7bp magyar 1,99 5,0bp Buza (€/t, Euronext) 180,00 Eziist($/uncia) 17,58
spanyol 0,23 1,0bp roman 4,10 -2,7bp Brent kéolaj 5973 Réz 5796,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2019.10.11 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,02% Obp e
6 h. 0,02% Obp 3%
12 h. 0,02% Obp 2%
3év 0,41% Obp 1%
5év 1,05% 5bp
. 0%
10 év 1,99% Sbp
15év 2,67% 3bp A% oo o oo oo oooooooooooooooooos

LA kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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