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o Eldrelépés torténhet az USA és Kina kozotti kereskedelmi targyalasokban
e 1,7%-o0s volt az éves inflacié az USA-ban
¢ Nagyot er6s6détt a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

o Emelkedtek tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 1
bazisponttal 0,41%-ra, az 5 éves referenciahozam 5 béazisponttal 1%-ra, a 10 éves referenciahozam
pedig 10 bazisponttal 1,94%-ra nétt.

e A tegnapi fix kamatozu kétvényaukciokon az AKK végiil 64 Mrd forintot fogadott el a benyujtott ajanlatok
kozul. Az atlaghozam az 5, a 10 és a 15 éves papirok esetében rendre 0,96%, 1,87% és 2,57% lett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Ahogy Trump fogalmazott ,,nagyon, nagyon j6I” mentek tegnap a kereskedelmi targyalasok az USA és
Kina kozo6tt. Az amerikai elndk szerint a kinaiak szeretnének megallapodni, s ma mar Trump is részt fog venni a
targyalason. Vagyis a hét eleji borus jelek ellenére mégis ugy tnik, hogy sikertul részleges megallapodast kétni,
de arra tovabbra is kicsi az esély, hogy Trump eredeti terveinek megfeleléen teljeskérii megallapodas szilessen.
Ezzel elkerllhetd lenne, hogy oktéber 15-én Ujabb vamok élesedjenek Kinaval szemben, ami 250 milliard
dollarnyi termék esetében 25%-rdl 30%-ra emelné a vamot.

A minneapolis-i Fed elnoke, Neel Kaskari (jelenleg nem szavazotag) tamogatna egy tovabbi kamatcsodkkentést,
amennyiben a beérkezd makroadatokban nem kdvetkezik be javulas. Ezzel szemben a dallasi Fed elndke, Robert
Kaplan (szintén nem szavazotag) szerint a kovetkezé kamatdontés alkalmaval inkabb a kivaras lenne indokolt. Az
oktéber 30-i Ulésre a piac jelenleg 78%-0s valoszinliséggel araz egy 25 bazispontos kamatcsokkentést.

Kicsivel a vart 1,8%-0s év/év alapu ndvekedés alatt alakult az inflaciés mutaté az USA-ban szeptemberben,
miutén 1,7%-os aremelkedést mértek augusztushoz hasonléan. A maginflaciés mutaté a vartnak megfelel6 2,4%-
0s ndvekedést mutatott.

210 ezren folyamodtak elsé izben munkanélkiili segélyért az USA-ban az elmult héten, ami alulmulta a 220
ezres varakozast. Ez tovabbra is egy feszes munkaerdpiacrol tanuskodik.

Az EKB legutdébbi iilésének jegyzokonyvébdl egyértelmiien latszik, hogy még mindig vannak elvarratlan
szalak. Az eszkdzvasarlasi program részleteit nem targyalta a jegybank, pedig az EKB véleménye szerint a
program 2 évig tarthat, ami 480 milliard eurdnyi vasarlast jelentene. Ennek megvaldsulasa esetén pedig tobb
orszag esetében is elérnek az 1/3-os limitet, igy mindenképpen sziikség lesz majd a program paramétereinek
megvaltoztatasara. Ezeket a vitdkat azonban egyelére még nem folytatta le az EKB.

Boris Johnson és az ir miniszterelnok talalkozéjat kovetden kdzeledtek egymashoz az allaspontok. Az ir
miniszterelndk szerint még mindig lehetséges, hogy a ho vége elbtt sikertljon megkdtni a Brexit megallapodast.

A brit munkaspart vezetéje, Jeremy Corbyn kijelentette, hogy partja hatalomra keriilése esetén haladéktalanul
torvényt alkotnanak egy Uj Brexit népszavazas kiirasarol, és ez annyiban térne el a 2016-0os népszavazastdl, hogy
egy konkrét megallapodasi javaslat és a bennmaradas kozil lehetne valasztani.

Francia mintara Olaszorszagban is digitalis adét vetnének ki januartdl, amit a nagy amerikai techcégeknek, kéne
medfizetnie, példaul a Facebooknak vagy a Google anyavallalatanak az Alphabetnek.
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A befektetbk nem csak a részvénypiacon, de a devizapiacon is megtették mar tétjeiket egy részleges
megallapodasban reménykedve. Az elmult 24 6raban szokatlanul nagy dsszegben, 650 millié dollar értékben
kotottek 2 honapos USDCNY opcidkat 6,95-0s kotési arfolyammal. Vagyis a jelenlegi 7,1 folétti arfolyamrol egy
erbteljesebb jian eréstdésre fogadnak a befekteték. Mar a részleges megallapodas ténye is jian erdsitd lenne,
de a varakozasok szerint Kina akar vallalast is tehet, hogy nem engedi tovabb gyengllni a jiant a dollarral
szemben.

Nemzetkozi piacok

e Mind a harom vezeté6 amerikai részvényindex, a Nasdag, a Dow és az S&P 500 is 0,6% kordl
emelkedett tegnap.

o Emelkedés jellemezte tegnap az eurdépai részvénypiacokat. A FTSE100 0,3%-ot, a DAX 0,6%-ot, a
CAC40 1,3%-ot emelkedett.

e A kereskedelmi targyalasokkal kapcsolatos pozitiv fejleményekre nagyot emelkedtek az azsiai
részvényindexek. A Shanghai 0,6%-ot, a Nikkei 1,2%-ot, a Hang Seng pedig 2,4%-ot emelkedett.

e A WTI 54,6 dollar volt ma reggel, ami jelent8s emelkedést jelent, miutan a hirek szerint a Perzsa-6boélben
egy irani tankert tamadas ért. A szaudi Jeddah varosanak kdzelében Iévé hajébdl 6mlik az olaj a tengerbe
jelenleg is, illetve a jarm( egy része ég, amit drontamadas okozhatott. Az olaj ara mar korabban is
emelkedett Trump elnék kommentarjara, mely szerint jol haladnak a kereskedelmi targyalasok a kinai
delegacioval. Korabban az olaj arat jelentésen befolyasolta a szaudi olajlétesitmények elleni tamadas, de
az olaj gyakorlatilag beesett a szeptember 14-ei eseményt megel6z6 szintre. Most ugy tlnik, a
geopolitikai kockazat Ujra erésoédhet.

e Az arany 1.500 dollar kériil mozgott ma reggel. Ugy tiinik, a kevesebb Fed kamatcsokkentést kezdi
bearazni a piac, a gyengébb aranyar legalabb is ezt tikrozi. A kinai-USA kereskedelmi targyalasokkal
kapcsolatban is tdbb az optimista hang. Trump elndk is kedvez&en nyilatkozott, ami azt jelentheti, hogy
egy sikeres megegyezés esetén komoly részvényar emelkedés lehet, ami viszont kedvezétlen az aranyra
nézve.

e Az EURUSD mostanra hatarozottan kitort a csdkkend trendcsatornabdl és a 20-30 napos mozgdatlagrol
sikertlt elrugaszkodnia az arfolyamnak. Ma reggel 1,102 kérul jegyzik a devizapart. Az eurét tamogatta a
globalis kockazatvéllalds emelkedése, valamint az ir-brit miniszterelndki talalkozérdl érkezé kedvezd
hirek.

e Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
okt. 11.  8:00 GE Fogyasztdi arindex (év/év) - végleges szept. 1.4% 1.2% 1.2%
okt 11.  14:30 US  Import arindex (ho/ho) szept. | 2%  -2.1%
okt. 11.  16:00 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - elézetes okt. " 932" 92
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Rovid forintpiaci helyzetkép: BA() e ~ 340
Erésodott tegnap a forint arfolyama az euréval 335 - 335
szemben. Osszességében a nyitd 334,2-rél zarasra 330 . 330
332,2-re csokkent az EURHUF devizapar.
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Fontosabb hazai hir nem all a mostani er6sédés
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kereskedelmi megallapodasban reménykednek az 315 | - 315
USA és Kina kozott, s az igy optimistabba valé
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Technikailag nézve a 332-nél van most egy kisebb ~ MA(20) — MA(30) MA(200)
tamaszszint, amennyiben ezt tartésan is letdri a kurzus, az kedvez6 lehet a tovabbi er6sédés szempontjabdl.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 39601,71 0,34% EURUSD 1,1017 0,11% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 2938,13 0,64% USDJIPY 107,97 -0,01% O/N 0,05 -0,47 1,79 -0,73 0,67
Nikkei225 21798,87 1,15% EURHUF 331,75 -0,14% 1 hénap 0,19 -0,47 1,93 -0,78 0,71
DAX 12 164,20 0,58% USDHUF 301,14 -0,21% 3 hénap 0,21 -0,42 1,98 -0,78 0,76
Shanghai 2971,18 0,80% CHFHUF 302,01 -0,25% 6 hénap 0,25 -0,38 1,94 -0,76 0,82

EURPLN 4,3077 -0,06% 12 hénap 0,29 -0,33 1,88 -0,65 0,87
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,67 8,4bp cseh 1,18 4,3bp Kukorica 163,50 Arany 1500,61
német -0,47 7,9bp lengyel 1,93 3,5bp (€M, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,96 8,9bp magyar 1,94 10,0bp Buza (€/t, Euronext) 177,00 Eziist($/uncia) 17,68
spanyol 0,22 7,5bp roman 4,12 -0,3bp Brent kéolaj 60,08 Réz 5781,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2019.10.10 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. 0,02% Obp e
6 h. 0,02% 1bp 3%
12 h. 0,02% Obp 2%
3év 0,41% 1bp 1%
5év 1,00% Sbp
10 év 1,94% 10bp 0%
15 év 2,64% 12bp A% oo

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Téarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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