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o Részleges megallapodas johet az USA és Kina kozott a kereskedelmi habortban
e Ma érkezik az EKB szeptemberi kamatdonto lilésének jegyzékonyve
e Tegnap nem gyengiilt tovabb a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Lényegében valtozatlanok maradtak tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3
éves referenciahozam 0,40%-on, az 5 éves referenciahozam 0,95%-on maradt, a 10 éves
referenciahozam pedig 1 bazisponttal 1,84%-ra csokkent.

e Ma fix kamatozast kdtvényaukcidkat tart az AKK. Az 5, a 10 és a 15 éves papirbdl a felkinalt mennyiség
Osszességében 50 Mrd forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az ugyhoz kozel allé forrasok szerint az amerikai fél is nyitott lehet egy részleges megallapodasra
Kinaval. Ezt részben egy olyan feltételhez kétnék, amiben Kinanak arrdl kéne biztositani az USA-t, hogy nem
manipulaljak a juan arfolyamat. Emellé a kinai forrasok altal mar hangoztatott addicionalis szdéjaexport is
hozzajénne. Nagyjabodl ezekért cserébe az USA pedig elhalasztana az oktéber 15-re és december 15-re beigeért
Ujabb vamemeléseket. Az utébbi hetek gyengébb gazdasagi adatai kdnnyen elképzelhet6, hogy Trumpot is
meggydzték abban, hogy amennyiben tovabbi vamemeléseket hajt végre - amik akar az amerikai belsé
fogyasztast is visszafoghatjak - az komoly 6ngdl lehet. Ezzel elegans médon ki tudna hatralni ebbél egy részleges
megallapodas keretében. Ezzel azonban a fontosabb kérdések, mint a szellemi tulajdon védelme vagy a tulzott
allami tamogatasok kérdése nem oldédna meg, igy egy hosszasan elhizddé vita varhato.

Kijott tegnap a Fed szeptemberi kamatdontd iilésének jegyzékonyve. Ebben tébben jelezték, hogy a
jegybanki Ulést kévetd kézleményben kommunikéalnia kéne a jegybanknak azt, hogy meddig tarthat az alapkamat
elévigyazatossagbdl vald csdkkentése. Ezzel elképzelhetd, hogy talan az oktdber végi Ulést kdvetd kdzleményben
errél tdbb konkrétumot kaphatunk. Sokan jelezték azt is, hogy az egyre ndvekvd bizonytalansag az iparban a
toborzasi tervekre is kihathat, ami akar a bels6 fogyasztast is visszavetheti. Emellett egyre komolyabb vita folyik a
Fed-nél arrél, hogy miként tudnak elérni azt, hogy az USA-ban ne induljon el az inflacié lefelé, mint ahogyan sok
mas (EU, Japan) fejlett gazdasagban ez tortént.

Az EKB ma publikalja szeptemberi kamatdonto iilésének jegyzokonyvét. A monetaris tanacs szokatlanul
megosztott volt a kérdésben és az eddig megjelent nyilatkozatok alapjan parazs vita alakult ki a felek kézoétt. a
jegyz8konyvbdl talan utalast nyerhetlink ra, hogy varhaté-e tovabbi monetaris lazitas az EKB-t6l.

Augusztusban a vartnal nagyobb mértékben, szezonalisan igazitva 1,8%-kal csokkent a német export, mig a
piac 1%-o0s visszaesésre szamitott. Az import viszont a vartnak megfeleléen 0,5%-kal bdvlt.

A roman parlament ma targyalja a kormany ellen benydujtott bizalmatlansagi inditvanyt. Ennek
elfogadasahoz 233 képviselbre van szikség, de mar magat az inditvanyt is ennél tébben, 237 képviseld
tamogatta, igy varhatéan ma el is fogadjak a bizalmatlansagi inditvanyt.

Torokorszag szarazfoldi hadmiiveletet inditott Sziridban a fegyveres kurd csoportok és az Iszlam Allam terroristai
ellen. Donald Trump figyelmeztette Torokorszagot, hogy emberségesen jarjanak el a hadmi{iveletekben, kilonben
komoly gazdasagi csapassal sujtja Térokorszagot.
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Az augusztusi adatok alapjan varatlanul nagyot zuhant a japan gépipari rendelés allomany. A korabbi 0,3%-0s
bévilést kovetbéen az elemz8k 8,4%-0s csdkkenésre szamitottak, ezzel szemben 14,5%-kal zuhant a
rendelésallomany.

Szeptemberben a vartnak megfeleléen 1,1%-kal csOkkent a japan termel6i arindex. Ez tovabbi csokkenést
jelent a korabbi 0,9%-0s visszaeséshez képest.

Nemzetkozi piacok

o Megtartottak a kezdeti pluszokat tegnap a vezeté amerikai részvényindexek, a Dow 0,7%-kal, az
S&P500 0,9%-kal, a Nasdaq 1%-kal emelkedett.

e Javulé hangulat hatasara emelkedtek tegnap az eurdpai részvénypiacok. A FTSE100 0,3%-ot, a
CAC40 0,8%-ot, a DAX pedig 1%-ot emelkedett.

e Emelkedtek az azsiai részvényindexek. A Nikkei 0,3%-ot, a Hang Seng 0,4%-ot, a Shanghai index
0,5%-ot emelkedett.

e Tovabbra is az utdbbi honapokat jellemz6 kereskedési sav aljan tartozkodik a WTI tipusu kéolaj
arfolyama, ma reggel egészen pontosan 52,5 dollaron. A globalis ndvekedés lassulasa mellett tegnap az
amerikai kdolajtartalékok ujabb 2,9 millié hordéval valé emelkedése (EIA) is rossz hir volt az olaj
szamara. Ezzel mar negyedik egymast kdvetd hete nbvekszenek a tartalékok az EIA adatai szerint.

e Tovabbra is oldalazas jellemzi az arany arfolyamat. Az egyik oldalon egyre inkabb néni latszik egy
részleges kereskedelmi megallapodas esélye az USA és Kina kdzott, mig a masik oldalon tovabbra is tart
a szinkronizalt globalis gazdasagi lassulas. Ez a két hatas ellentétes iranyba hathat az aranyra, mint
menedékeszkozre. A mai reggelt 1.513 dollaron nyitotta az arfolyam.

e A tegnapi napot ugyan még a rovidtavu mozgdatlagok, és az 1,1-es technikai szint alatt zarta az
EUR/USD kurzus, ma reggel sikerllt ezeket a szinteket attdérnie, amivel most 1,101-en tartézkodik az
arfolyam. Az el6ttink allé napok igy kiemelten fontosak lehetnek, ugyanis ha sikeriiine megerésiteni ezt a
kitorést, akkor érkezhetne egy komolyabb felpattanas a kurzusban a technikai kép szerint.

e Az amerikai hataridés indexek koziil a Dow és az S&P minuszban, a Nasdaq pluszban volt ma reggel.
Az eurdpai hataridés piacok a pozitiv tartomanyban voltak.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
okt. 10. 1:50 JP Maganszektor gépipari rendelésallomanya (év/év) aug. 0.3% -8.4% -14.5%
okt. 10.  8:00 GE  Folyé fizetési merleg (milliard eurd) aug. 213" 179" 169
okt. 10.  8:00 GE  Kilkereskedelmi mérleg (milliard eurd) aug. 216" 188" 16.2
okt. 10.  8:00 GE Kulkereskedelmi egyenleg aug. 0.8% g -1% -1.8%
okt. 10. 10:30 UK Ipari termelés (év/év) aug. -0.9% -0.8%
okt. 10.  10:30 UK Kiilkereskedelmi mérleg (milli6 font) aug. | -219"  -1050
okt. 10. 14:30 us Maginflacio (év/év) szept. 2.4% 2.4%
okt. 10. 14:30 us Fogyasztdi arindex (év/év) szept. 1.7% 1.8%
okt. 10.  14:30 US  Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f&/hét) okt. 219" 220
okt. 10.  14:30 US  Tartés munkanélkili-segely kérelmek (ezer fé/hét) szept. | 1651 1651
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Rovid forintpiaci helyzetkép: BAUQ - 340
Osszességében stagnalt tegnap a forint 339 335
euréval szembeni arfolyama, a nap soran a 330
334-es szint korul ingadozott az EURHUF kurzus.
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325
A ma reggelt is 334 forint kdrnyékén kezdi az
EUR/HUF kurzus. Lefelé tovabbra is a 30 napos 320 320
mozgoatlag szolgalhat fontos szintkéent 3328 445 - 315
forint kérnyékén, mig felfelé a 336 forint.
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Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 39544,62 0,13% EURUSD 1,1003 0,29% HUF EUR uUSsD CHF GBP
S&P500 2919,40 0,91% USDJPY 107,46 -0,02% O/N 0,05 -0,47 1,81 -0,81 0,67
Nikkei225 21551,98 0,45% EURHUF 334,12 -0,01% 1 hénap 0,19 -0,46 1,94 -0,77 0,71
DAX 12 094,26 1,04% USDHUF 303,64 -0,32% 3 hoénap 0,21 -0,42 2,01 -0,92 0,76
Shanghai 2946,90 0,75% CHFHUF 305,70 -0,05% 6 hénap 0,25 -0,38 1,96 -0,77 0,81

EURPLN 4,3223 0,01% 12 hénap 0,29 -0,33 1,89 -0,66 0,87
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,58 5,5bp cseh 1,20 -1,5bp Kukorica 164,75 Arany 1506,76
német -0,55 4,6bp lengyel 1,89 0,7bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,87 2,6bp magyar 1,84 -1,0bp Buza (€/t, Euronext) 178,75 Eziist($/uncia) 17,72
spanyol 0,15 29bp roman 4,12 0,7bp Brent kéolaj ’ Réz 5684,00
*el6z8 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2019.10.09 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. 0,02% Obp o
6 h. 0,01% -1bp 3%
12 h. 0,02% Obp 2%
3év 0,40% Obp 1%
5év 0,95% Obp
10 év 1,84% -1bp 0%
15 év 2,52% Obp AY oo T oo oo oo oo

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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