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o A kereskedés végére csokkenésbe valtottak az amerikai részvényindexek
e A mult heti er6sodést kovetéen hatarozottan gyengiilt a forint tegnap
o Afogyasztdi arak szeptemberben az altatunk vartnak megfeleléen 2,8%-kal néttek éves alapon

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH kézleménye szerint éves alapon 2,8%-ra lassult a fogyasztéi arak emelkedési liteme az augusztusi
3,1%-rél. Az érték az altalunk vartnak megfelel, ugyanakkor a piacon kisebb meglepetést jelenthet, hiszen az
elemzébi konszenzus ennél valamivel magasabb volt. A forint ennek megfeleléen némileg gyengiilhet a hirre,
hiszen az aremelkedés uUteme nem kell, hogy tulzottan aggassza az MNB-t. A maginflacié ugyan 3,9%-ra
emelkedett, de ezt nagymértékben befolyasolja a dohanytermékek jovedéki adé emelése. Az indirekt adoktdl
szlrt maginflaciéo az MNB szerint 3,4%-ra emelkedett.

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendereken a jegybank nem valtoztatott a kintlévé mennyiségen tegnap,
az 2024 milliard forinton maradt. A jegybank az 1, 3, 6 és 12 honapon hirdetett meg tendereket, 6sszesen
93,24 milliard forint értéki ajanlatot fogadott el.

Piaci attekintés

e A leghosszabb lejaratokon kissé tovabb csokkentek tegnap a referenciahozamok az allampapirok
masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 1 bazisponttal 0,39%-ra nétt, mig az 5 éves referenciahozam 1
bazisponttal 0,92%-ra, a 10 éves referenciahozam pedig szintén 1 bazisponttal 1,80%-ra mérséklédott.

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Tovabb folytatja az USA a harcot a globalis technolégiai vezetd poziciéért Kinaval szemben. Tegnap Amerika 8
ujabb kinai vallalatot helyezett feketelistara, amelyek tobbek kozott vezeté szerepet toltenek be a
mesterséges intelligencia vagy a videokameras megfigyelés terén. A feketelistan levé cégeknek tilos
amerikai vallalatokkal Uzletelnilk, ezt csak kuldn engedéllyel tehetik. Az USA a dontés soran arra hivatkozott,
hogy az érintett vallalatok emberi jogokat sérté médon bantak muszlim kisebbségekkel Kindban. Tegnap emellett
megkezdddtek az el6késziletek a csutortok-pénteki kereskedelmi targyalasokra, ahol ismét az ezért felel6s
vezetd személyek talalkoznak egymassal.

A kereskedelmi targyalasok mellett a héten Jerome Powell ma esti beszédét is érdemes lesz figyelni,
illetve a Fed holnap este megjelend jegyz6konyvét a szeptemberi kamatdonté Glésrél. Emellett a gyorsjelentési
szezon is felpdrog szép lassan, csiitortokon a Delta Air Lines teszi k6zzé negyedéves szamait.

Augusztusban hoé/hé alapon a vart stagnalassal szemben 0,3%-ot nétt a német ipar teljesitménye, az
energiatermelés csdkkenése ellenére is. Ennek ellenére munkanaphatassal igazitva a tavalyi évtél még igy is 4%-
kal maradt el az ipari termelés, de ez is mar minimalis javulast jelent a juliusi 4,2%-0s visszaeséshez képest.

A brit ad6 és vamhivatal szerint 8 milliard fontos koltségndvekedést okozhat az EU-val val6é kereskedésben, ha
rendezetlen koriilmények kdzo6tt hagyja el Nagy-Britannia az EU-t.

AZ EKB 2019-es banki stressztesztje alapjan a bankrendszer 6sszességében kényelmes likviditasi
poziciéban van az esetleges likviditasi sokkok kezeléséhez, azonban néhany sérilékeny pontot is talalt az EKB,
melyek kulonos figyelmet igényelnek. Az EKB nem publikalt egyedi, bankszintli adatokat a stressztesztjében.
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Kinaban az iinnepi idészak alatt a kiilfoldre iranyulo utazasok 15,1%-kal estek vissza a tavalyi évhez
képest, mig a belfdldi utazasok ugyan 7,8%-kal néttek, de ez még igy is lassulast jelent a tavalyi 9,4%-hoz
képest. A turizmus lassulasa j6 eséllyel a fogyasztoi bizalom csokkenésére utal. A tlintetések miatt gyakorlatilag
lefelez6doétt a Hongkongba iranyuld kinai turista forgalom.

Nemzetkozi piacok

e A napkodzbeni emelkedést kdvetden visszaesés jellemezte tegnap a kereskedés utolsé orait a
tengerentilon, miutan az S&P500 arfolyama lefordult a 200 6ras mozgdatlagrol. A Dow 0,4%-kal, az
S&P500 0,5%-kal, a Nasdaq 0,3%-kal esett.

o Emelkedtek tegnap az eurépai részvénypiacok. A DAX 0,7%-kal, a FTSE100 és a CAC40 pedig 0,6%-
kal zart magasabban. A reggeli nyitds 6ta minimalis az elmozdulas, az angol FTSE mutat értelmezhetd
meértéki (0,1-0,2%) emelkedést.

e Azsidban emelkedéssel tértek vissza a kinai részvényindexek. Az egyhetes iinnep utan a Shanghai
index 0,4%-o0os emelkedéssel inditott, a hosszu hétvégérél visszatér6 Hang Seng pedig 0,6%-ot
emelkedett, de mindkettét felllteljesitette a Nikkei 1,2%-0s emelkedése.

o Az elmult hetek csokkenései utan napkdzben nagyrészt novekedett az olaj arfolyama annak
készbnhetéen, hogy Ujra indulnak a kinai-amerikai targyalasok, s van egy kis remény valamiféle
enyhulésre, amely pozitivan hathat a vilagkereskedelemre, s ezen keresztil az olaj keresletre. A WTI olaj
arfolyama jelenleg megkozelitéleg 53 dollar hordénként. Kilénben egyes megfigyel6k szerint ugyan 1
millié hordéval is névekedhet a kereslet 2020-ra, de ha bekdvetkezik a vart lassulas, akkor ez csak 0,5-
0,6 millié hordo lehet naponta. Mivel jelentds termelés bévilés varhatdé Norvégiabdl és Braziliabdl, ezért
el6fordulhat, hogy az OPEC-nek jovére csokkenteni kell a kitermelését mintegy 1 millio hordéval 29
milli6ra.

¢ A kinai-amerikai targyalasok O6vezte remény és az erds dollar az aranynak nem tesz jét, hiszen
feléledt egy kis remény, hogy kozelednek az alldspontok, s csOkken a recesszid kockazata egy esetleg
kdzelebb keriilé megallapodassal. igy optimizmus van, s az arany arfolyama csékken, jelenleg uncianként
kicsivel 1500 dollar alatt all a jegyzés.

e Folytatédik a harc a 20, 30 napos mozgdatlagokkal az EUR/USD kurzus esetében, tovabbra is ezek a
szintek alljak az utjat a tovabbi emelkedésnek. A kizdelem immaron lassan egy hete tart, ma reggel
1,098-on nyitott a kurzus. Minél tovabb késik az esetleges attérés, annal nagyobb a valdszinlisége, hogy
ezuttal is lefordul az EUR/USD kurzus ezekrdél a szintekrol.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
okt. 8. 345 CHN  Caixin kompozit beszerzési menedzser index szept. " 51.6 4 51.9
okt. 8.  8:00 GE Ipari termelés (év/év) aug. -3.9% -43%" -4%
okt. 8.  9:00 HU Fogyaszt6i arindex (év/év) szept. 3.1% 2.9% 2.8%
okt. 8. 11:00 HU Allamhaztartasi egyenleg (v eleje 6ta, milliard Ft) szept. -510.8
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Ujra gyengiilni kezdett a forint tegnap, az BAQ - 340
EURHUF kurzus 333,5 kozelébe emelkedett.
335 335
A ma reggeli inflaciés adat inkabb a forint tovabbi
gyengulésének irdnyaba mutat, hiszen a vartnak 330 330
megfelelé (a piaci konszenzust kissé alulmuld) 305 305
inflacios adat kényelmes helyzetben tarthatja az
MNB-t. Utébbinak nem kell aggédnia attél, hogy 320 320
monetaris szigoritast kelljen végrehajtania a
kozeljovében, ez pedig inkabb forintgyengitd . - 315
tényezo. 310 ~rrrrrrrEmEEETTSTTETTrremerees 310
:T;:Tplkallag Irt\ezvle a 30ES;T—|Olij(I)(2908tIangOI S 5 T3 ° %8 g9 g § 8 85
elfelé mozdult el az urzus, de = o
egyel6re a 20 napost nem torte at. Attorés esetén ~ MA(20) MA(30) — MA(200)
tovabbi rovidtavua forintgyenglilésre lehetne szamitani a technikai kép alapjan.
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 39803,96 -0,06% EURUSD 1,0984 0,12% HUF EUR usbD CHF GBP
S&P500 2938,79 -0,45% USDJPY 107,35 0,08% O/N 0,06 -0,47 1,82 -0,80 0,67
Nikkei225 21587,78 0,99% EURHUF 333,40 0,00% 1 hénap 0,19 -0,47 1,98 -0,78 0,71
DAX 12 097,43 0,70% USDHUF 303,56 -0,12% 3 hénap 0,21 -0,42 2,03 -0,82 0,76
Shanghai 291561 0,36% CHFHUF 305,45 -0,01% 6 hénap 0,25 -0,39 1,95 -0,77 0,82
EURPLN 4,3254 -0,06% 12 hénap 0,29 -0,34 1,85 -0,65 0,89
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,56 2,9bp cseh 1,21 -2,4bp Kukorica 164,25 Arany 149141
német -0,58 1,1bp lengyel 1,88 -2,1bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,85 19bp magyar 1,80 -1,0bp Buza (€/t, Euronext) 176,50 Eziist($/uncia) 17,42
spanyol 0,13 0,6bp roman 4,10 0,8bp Brent kéolaj 58,82 Réz 5722,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2019.10.07 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,02% Obp o
6 h. 0,02% Obp 3%
12 h. 0,02% Obp 2%
3év 0,39% 1bp 1%
5év 0,92% -1bp
10 6v 1,80% “1bp 0%
15 év 2,47% 2bp A% o om o To oo o oT oo oo oooooooooooooooooooooooos

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem hérithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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