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e Vegyesen alakultak a szeptemberi USA-beli atfogé munkapiaci adatok

e Csiitortokon ujraindulnak a kereskedelmi targyalasok az USA és Kina kozott, a kinai fél nem tlinik
engedékenynek

o 2,7%-ra lassult az ipari termelés volumennévekedése augusztusban a KSH szerint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH kbézleménye szerint augusztusban az ipari termelés volumene a munkanaphatastél megtisztitott adatok
alapjan éves szinten 2,7%-kal emelkedett, elmaradva az altalunk vart 4,2%-t6l és a 4,9%-os piaci konszenzustol.
Havi szinten 1,2%-0s volt a termelés csdkkenése.

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma a jegybank, 1, 3, 6 és 12 hénapos lejaratokon.

Piaci attekintés

e A leghosszabb lejaratokon tovabb csokkentek pénteken a referenciahozamok az allampapirok
masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 1 bazisponttal 0,38%-ra nétt, mig az 5 éves referenciahozam 4
bazisponttal 0,93%-ra, a 10 éves referenciahozam pedig 8 bazisponttal 1,81%-ra mérséklédott.

e A héten kedden 3 hénapos DKJ aukciét, csiitortokén pedig fix kamatozasu kétvényaukciokat tart az AKK.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az USA-ban 136 ezer fével bévilt a nem-mezdgazdasagi szektorban foglalkoztatottak szama
szeptemberben, ami kisebb mértékben elmaradt a 145 ezer s becsléstdl. Az utébbi két hdnap revizidja azonban
Osszességében 45 ezer f6 volt a pozitiv iranyba. Az atlagos o6rabérek csupan 2,9%-kal néttek év/év alapon a
vart és az el6z6 havi 3,2%-kal szemben, ami tdbb mint egy éves mélypont. Pozitivum ezzel szemben az, hogy a
munkanélkiiliségi rata 3,5%-ra esett a vart 3,7%-kal szemben, ami a legalacsonyabb érték 1969 vége ota.
Osszességében az adatsor jol szimbolizalja az USA mostani helyzetét, miszerint a munkaerépiac 6sszességében
feszes és tdbb szektorban nehéz megfelel6 munkaerdt talalni, ekézben azonban mas szektorokban
(feldolgozdipar, kiskereskedelem) mar visszaesést mutat a munkaerd létszama. A gazdasagi lassulds az
adatsorbdl érezhetd, azonban a mostani szdmok alapjan tovabbra sem tinik nagyon vészesnek.

Nem mondott Gjat Jerome Powell pénteki washingtoni beszédében. A Fed elndke szerint bizonyos
kockazatok ellenére az amerikai gazdasag tovabbra is jo allapotban van, a munkanélkiliség fél évszazad korili
mélyponton, mig az inflacié a Fed 2%-os céljanak kézelében. Powell kihangsulyozta, hogy a jegybank megtesz
minden téle telhetdt, hogy ez igy is maradjon. Az inflaciéval kapcsolatban Powell azt még hozzatette, hogy a Fed
monetaris politikdjanak revizidja soran igyekszik arra fokuszalni, hogy az inflacioés cél szimmetrikusan teljesuljon.
Emiatt jelenleg azt szeretnék, hogy az inflaci6 minimdlisan, de a mostani szintek felett alakuljon, hogy
konzisztensen meglegyen a 2%-os cél.

Tovabbra sem tamogatna az alapkamat csdokkentését Eric Rosengren és Esther George, a bostoni és a
kansasi jegybank elnoke. Az elmult hét gyengébb beszerzési menedzser indexeit kdvetéen sem érzik ugy, hogy
itt az id6 ismét kamatot csdkkenteni.

A hirek szerint egy ujabb tanu jelentkezett a Donald Trump ellen zajlé alkotmanyos vademelési eljarasban
(impeachment), ami azt vizsgalja, hogy valdban nyomast gyakorolt-e az USA elndke az ukran elndkre, hogy az
nyomozzon Trump egyik potencialis demokrata kihivoja és annak fia utan.

Németorszagban a munkanaphatassal igazitott ipari rendelésallomany még a vartnal is gyengébb lett. A mult
havi 5,6% utan most 6,7%-os volt az év/év alapu csdkkenés, mikdzben a piac 6,4%-0s visszaesésre szamitott.
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Erdogan torok elnok elégedetten nyilatkozott a torok jegybank kamatvagasairdl, ugyanakkor megjegyezte,
hogy bizik benne, hogy a jegybank tovabb fogja csokkenteni az alapkamatot. A kdvetkez6 kamatdontd ulést
oktober 24-én tartja a torok jegybank.

A kinaiak is bekeményitettek a kereskedelmi targyalasoknal. A targyalasokat vezeté Liu He kijelentette, hogy
vannak olyan témak, melyek nem képezhetik megallapodas targyat a csutortokon kezdddd
targyalasoknak. Illyen Kina iparpolitikdja vagy a vallalatok allami tAmogatasa, ezekrdl a kérdésekrdl abszolut
nem hajlanddak targyalni sem. Ez visszalépést jelent a korabbi allapothoz képest, melyben nem zarkéztak el ilyen
nyilvanvaléan ezektél az érzékeny kérdésektdl sem.

Rendkivdli allapotot vezettek be Hongkongban, a tintetések miatt megtiltottak, hogy az emberek arcot eltakard
maszkot viseljenek az utcan. Az elmualt 50 évben példatlan intézkedés viszont csak még nagyobb és
agresszivabb ellenallast szilt a hongkongiakban, akik tovabbra is arcot eltakarva vonulnak az utcara.

Nemzetkozi piacok

o Nagyot rally-ztak pénteken a vezeté6 amerikai részvényindexek (egységes 1,4%-os emelkedés), azt
kdvetden, hogy nagyjabdl megfelelt a varakozasoknak a munkerdpiaci adat.

e Emelkedtek pénteken a vezetdé eurdpai részvényindexek. A DAX 0,7%-ot, a CAC40 0,9%-ot, a
FTSE100 pedig 1,1%-ot emelkedett.

¢ Ma a hongkongi és a shanghai tézsde is zarva tartott nemzeti linnep miatt, de holnap mar mindkét
piacon folytatodik a kereskedés. A japan Nikkei 0,2%-o0s csOkkenéssel inditott a hetet.

e A WTI 52,8 dollar volt ma reggel. A WTI a mult héten is gyenge maradt, elsésorban amiatt, mert a
befektet6k aggddnak az olajkereslet alakulasa miatt. A héten a kinai-amerikai targyalasok és a megjelené
makroadatok lesznek emiatt fontosak, amelyek megvilagithatjak, hogy mennyire lassul a globalis
gazdasag. Az USA-bdl ismét gyengébb adatok jottek a palaolaj termel6k részérél: a Baker Hughes altal
publikalt furéberendezés-szam ismét 3-mal gyengllt, 710 egységre. Az USA-ban mar a hetedik hete
csokken a furdberendezések szama, ami csdkkend aktivitasra utal.

e Az arany 1.504 dollar volt ma reggel. A mult heti USA munkaer6 piaci adatok nem igazan adtak Gjabb
iranymutatast az aranynak. A mult heti USA konjunktura adatok szerint mindenesetre az Egyesiilt
Allamokban csdkken a gazdasagi aktivitdas nemcsak az ipari, de a szolgéaltaté-szektorban is.

e Hiaba prébalja, tovabbra sem tudja attérni a 20 és 30 napos mozgdatlagokat az EUR/USD kurzus. A mai
reggelt 1,098-on kezdi a kurzus, ha sikerlilne érdemben 1,1 f6lé jutni, az jelentené azt, hogy érkezhet
akar egy komolyabb emelkedés.

o Az amerikai hataridés indexek a negativ, az eurépaiak a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
okt. 7. 8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) aug. i -5% -6.4% -6.7%
okt. 7.  9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) aug. 8.7% 4.9% 2.7%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Relative stabil volt a forint euréval szembeni 340 qrorrrrrrr [ 340
arfolyama pénteken. Osszességében a nyitd 335 335
332,3-r6l zarasra 332,5-re emelkedett az
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fokuszban. Emellett a reggel kdzzétett, vartnal 320 320
nagyobb lassulast mutato ipari termelési adatok
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pihent meg az EUR/HUF kurzus pénteken, —MA(20) — MA(30) — MA(200)
ahonnan egyel6re ma reggel enyhe felpattanast mutat. Ez arra enged kdvetkeztetni, hogy egyeldére sziinetelhet a
forintnak a mult héten latott kisebb eréstdése.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 39826,51 0,71% EURUSD 1,0976 -0,03% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 2952,01 1,42% USDJPY 106,90 -0,04% OIN 0,07 -0,47 1,82 -0,81 0,67
Nikkei225 21 375,25 -0,16% EURHUF 332,45 -0,03% 1 hénap 0,19 -0,47 1,98 -0,75 0,71
DAX 12 012,81 0,73% USDHUF 302,90 0,01% 3 hénap 0,21 -0,42 2,03 -0,80 0,76
Shanghai 2905,19 -0,92% CHFHUF 304,16 -0,03% 6 hénap 0,25 -0,39 1,95 -0,78 0,82
EURPLN 4,3242 0,08% 12 hénap 0,29 -0,34 1,85 -0,64 0,89
Tiz éves hozamok™* (%) Nyersanyagok
USA 1,53 -0,5bp cseh 1,28 -3,4bp Kukorica 164,50 Arany 1505,95
német -0,59 0,4bp lengyel 1,90 -3,2bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,83 0,6bp magyar 1,81 -8,0bp Buza (€/t, Euronext) 176,25 Eziist($/uncia) 17,56
spanyol 0,13 0,0bp roman 4,09 -3,2bp Brent kéolaj 58.32 Réz 5643,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2019.10.04 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Téarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé Gszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozésa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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