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e Az ISM szolgaltatészektor-beli beszerzési menedzser index is gyengébb lett a vartnal az USA-ban,
ma a szeptemberi atfogé munkapiaci adatok lesznek fokuszban

o Akar tovabb is lazithat monetaris politikajan a japan jegybank
¢ Nagyot er6s6doétt tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Tovabb csokkentek tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 3 bazisponttal 0,37%-ra, az 5 éves referenciahozam 6 bazisponttal 0,97%-ra, mig a 10
éves referenciahozam 7 bazisponttal 1,89%-ra mérséklédott.

e A tegnapi 12 hénapos DKJ aukcién az AKK az el6zetesen tervezettnek megfeleléen 15 Mrd forintot
bocsatott ki a papirbdl. Az atlaghozam 0,03% lett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

219 ezren folyamodtak elsé izben munkanélkiili segélyért az USA-ban a vart 215 ezerrel szemben, ami
minimalis emelkedés a megel6zd heti 213 ezerhez képest. Ezek a szamok tovabbra is feszes munkaerdpiacrol
tanuskodnak a tengerentulon.

A vart 55 ponttal szemben 52,6 pontra esett az ISM szolgaltatdipari beszerzési menedzser indexe az USA-
ban szeptemberben az el6z6 havi 56,4 pontrél. Ez az utdbbi harom év leggyengébb értéke, és azt mutatja, hogy
a feldolgozoipari lassulas a szolgaltato-szektorba is kezd atgy(lriizni a tengerentulon, ami a GDP 80%-at teszi ki.
Az alindexek koézil az Uj megrendelések index kildénésen nagyot esett 53,7 pontra a korabbi 60,3 pontrél.
Amennyiben a foglalkoztatast méré alindexeket nézzik, éppen hogy a bdvulést jelentd 50 pont feletti értéket
lathattunk (50,4), ami 2014 eleje 6ta a legalacsonyabb érték. A hirekre az amerikai 10 éves hozam 6 bazispontot
esett tegnap, mig a dollar kisebb gyengulést mutatott az euréval szemben. A részvénypiacon napon belll
bekdvetkez6 fordulat annak is lehetett kdszdnhetd, hogy az oktdberi kamatcsokkentés esélye 85%-ra ugrott a
korabbi 73%-rol, igy a befekteték arra szamithatnak, hogy a Fed ismét megmenti a részvénypiacot. Kérdés, hogy
ez egy esetleges komolyabb gazdasagi lassulas esetén is elegend6 lesz-e?

Richard Clarida, a Fed kormanyzdja szerint tovabbra is j6 allapotban van az amerikai gazdasag, mivel a
belsé fogyasztas tovabbra is erds. Clarida szerint a keresetek er8sen névekednek, a munkanélkiliség alacsony,
emellett pedig a fogyasztok jelenleg tobbet tesznek félre, mint az utébbi évtizedekben.

Jean —Claude Juncker utédn Donald Tusk sincs lenyligézve az Uj Brexit javaslatrdl, igy egye valdsziniibbnek tinik,
hogy az EU nem fogja azt elfogadni, igy végul Boris Johnson mégis csak a Brexit hatarid6 meghosszabbitdsara
kényszerul. A kdvetkezd id6szakban Boris Johnson személyesen prdbalja majd meggy&zni az eurdpai vezetdket
javaslatanak tamogatésarodl, de allitélag a biztonsag kedvéért van egy B terve is.

Koltekezésbe kezd az olasz pénziigyminisztérium, 1,5 milliard eurdnyi forrast szabaditanak fel, melyet még
juliusban fagyasztottak be. A koltekez6 politika az EU rosszallasat valthatja majd ki. Kézben 2010 6ta az elsé
dollarban denominalt koétvénykibocsatasara készil az olasz allam, melynek részleteit akar mar jové héten
bejelenthetik.

A japan jegybank kormanyzéjanak egyik tanacsadéja szerint a Bod tovabb véaghatja az alapkamatot. A
kamatdodnté Ulés oktdber végén esedékes. A Iépést a gyenge ndvekedési kilatasok és az alacsony inflacié teszi

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
munkatarsainak elérhetéségei:

[ ]
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

1


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

szukségessé. Korabban mar tobb utalds is érkezett arra, hogy a gazdasagi kérnyezet miatt a japan jegybank
tovabb lazithat.

Nemzetkozi piacok

e A kezdeti gyenge ISM adatra bedontotték a kereskedés elején a vezeté amerikai részvényindexeket,
ezt kovetéen azonban a 200 napos mozgodatlagok kérnyékérdl érdemi felpattanas kovetkezett. A Dow
0,5%-kal, az S&P500 0,8%-kal, a Nasdaq 1,1%-kal emelkedett végiil.

¢ Nem volt egyértelmi irany a tegnapi eurdpai kereskedésben. A CAC40 0,3%-ot emelkedett, a FTSE100
0,6%-ot csokkent, az olasz és spanyol t6zsdeindex pedig leginkabb csak oldalazott. A DAX-ban nemzeti
Unnep miatt nem volt kereskedés.

e Vegyes mozgasok jellemezték az azsiai piacokat. A Nikkei 0,3%-ot emelkedett, mig a Hang Seng 0,6%-
ot csdkkent. A shanghai t6zsde tovabbra is zarva tart.

o Erds technikai szintet kdzelitett meg tegnap a WTI tipusu kdolaj arfolyama, az 50,6 dollart, ahonnan
korabban junius elején és augusztus elején is nagy fordulatot mutatott be az arfolyam. Az ide vezetd esés
azt kovetben folytatddott az utdbbi napokban, hogy a gyenge globalis ndvekedési kép miatt, egyre
alacsonyabb keresletet varnak a nyersanyag irant az elkbvetkez6 évben. Egyel6re tegnap is folytatodott
az idei minta, ugyanis sikertlt 52,5 dollarig felpattannia az arfolyamnak. A kévetkezd kereskedési napok
kritikusak lehetnek, ugyanis ha elesne 50,6 dollaros szint, komoly tér nyilhatna meg lefelé.

e Tovabb emelkedett az arany arfolyama, miutan az amerikai és az eurdpai szolgaltatdipari beszerzési
menedzserindexek is alulmultak a varakozasokat. A gazdasag vartnal gyengébb allapota miatt a piac mar
85%-0s valoszinliséggel arazza az oktdberi amerikai kamatcsokkentést, vagyis hamarosan még tovabb
lazulhat a monetaris politika. A ndvekedési félelmek és a lazulé monetaris politika pedig egy(tt tamogatja
az arany emelkedését, igy a nemesfém arfolyama mostanra 1.514 dollarra emelkedett.

e A 20 napos mozgébatiagig emelkedett tegnap az EUR/USD kurzus, azt kdvetdéen, hogy tegnap az
USA-ban ISM feldolgozdipari indexe is gyengébb lett a varakozasokndl. Innen azonban lefordult a kurzus,
ma reggelre mar 1,097-en tartézkodik. Amennyiben nem sikerll a gyenge adatok hatasara sem a
révidtavi mozgodatlagok attérése, az tovabbi dollarerét sejtet k6zéptavon. Amit ma még érdemes lesz
figyelni a kurzus szempontjabdl, az az atfogé amerikai munkaerdpiaci adat, amit magyar id6 szerint fél 3-
kor publikalnak délutan.

o Az amerikai hataridés piacok a negativ, az eurdpaiak a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény

okt. 4.  10:00 UK Ertékesitett autok szama szept. -1.6%

okt. 4. 14:30 us Atlagos érabérek szept. 3.2% 3.2%
okt. 4. 14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) szept. " 96" 130
okt. 4. 14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) szept. " 3" 3
okt. 4. 14:30 us Nem-mez8gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) szept. g 130 g 145
okt. 4. 14:30 us Aktivitasi rata szept. 63.2% 63.2%
okt. 4. 14:30 us Kilkereskedelmi mérleg (milliard dollar) aug. -54.0 -54.5
okt. 4. 14:30 us Munkanélkiliségi rata szept. 3.7% 3.7%
okt. 4. 14:30 us Tisztitott munkanélkiliségi rata szept. 7.2%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Tovabb er6sodott tegnap a forint az euréval
szemben. Osszességében a nyité 333,8-rol
zarasra 332,3-ra csokkent az EURHUF
devizapar.

A forint er6stdését segithette, hogy a Fed
kamatcsokkentési varakozasok erdsddésével a
forintnak  valamelyest javult a  varhatd
kamatelénye a vezetd devizakkal szemben,
mikézben a negativumokat mar a bearaztak a
befektet6k az elmult idészakban. A zloty is
er8sodott tegnap, s ez is segithette a forintot. Ma
az USA-beli atftogé munkapiaci adatokra figyelhet
a forintpiac is.
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Technikailag nézve az latszik, hogy ma reggelre sikerilt a révidtavi mozgdatlagok ala keriilnie a kurzusnak.
332,2 forintnal talalhato egy kisebb technikai szint, ha ezt sikerll tartésan letérni, 330-ig is megnyilhat a tovabbi ut

lefelé.
Devizak
Bux 39547,59 0,33% EURUSD 1,0970
S&P500 2910,63 0,80% USDJPY 106,81
Nikkei225 21410,20 0,32% EURHUF 332,03
DAX 11 925,25 -2,76% USDHUF 302,69
Shanghai 2905,19 -0,92% CHFHUF 302,86
EURPLN 4,3283

Tiz éves hozam ok™ (%)
USA 1,53 -6,5bp cseh 1,31
német -0,59 -4,4bp lengyel 1,93
olasz 0,83 -7,4bp magyar 1,89
spanyol 0,13 -3,8bp roman 4,12
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2019.10.03 valtozas
3h. 0,03% 1bp
6 h. 0,02% Obp
12 h. 0,02% Obp
3év 0,37% -3bp
5év 0,97% -6bp
10 év 1,89% -7bp
15 év 2,49% -7bp

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt.
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Bankkozi kamatlabak (%)

HUF

O/N 0,08
1 hénap 0,19
3 hénap 0,21
6 hénap 0,25
12 hénap 0,29
Nyersanyagok
Kukorica

(€/t, Euronext)
Buza (€/t, Euronext)
Brent koolaj
($/hordo)

EUR uSsD CHF GBP
-0,47 1,85  -0,73 0,68
-0,47 2,00  -0,80 0,71
-0,43 2,06  -0,63 0,77
-0,39 202  -0,75 0,83
-0,33 1,96  -0,63 0,91

165,00 Arany 1507,97

($/uncia)

176,25 Eziist($/uncia) 17,59

57,89 €2 5662,00
($/t, LME)

Magyar referencia-hozamok

- 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004

(tovabbiakban: Téarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé Gszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozésa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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