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e Jelentés esés mutatkozott tegnap a vilag részvénypiacain
e A WTO az USA javara dontott az EU-val szemben az Airbus allami tamogatasanak ligyében
¢ 5,8%-kal bdviilt augusztusban a hazai kiskereskedelmi forgalom a KSH szerint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH kdézleménye szerint augusztusban a kiskereskedelmi forgalom volumene naptarhatastél megtisztitva
5,8%-kal haladta meg az el6z6 év azonos id6szakit. Az adat lényegében Osszhangban alakult az 5,6%-0s
varakozasunkkal. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegl vegyes kiskereskedelmi Uzletekben 3,4, a nem élelmiszer-
kiskereskedelmi uzletekben 9,8, az lizemanyag-kiskereskedelemben pedig 4,3%-kal emelkedett az értékesités
naptarhatastdl megtisztitott volumene.

Piaci attekintés

o Kissé csokkentek tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan a leghosszabb lejaratokon.
A 3 éves referenciahozam 0,40%-on maradt, az 5 éves referenciahozam 2 bazisponttal 1,03%-ra, mig a
10 éves referenciahozam 6 bazisponttal 1,96%-ra mérseklédott.

e Mal2 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A vart 140 ezerrel szemben csupan 135 ezer fével boviilt a maganszektorban foglalkoztatottak szama az
ADP szerint szeptemberben, mig az augusztusi 195 ezres bdéviilést 157 ezerre lefelé korrigaltak. Ez év/év
alapon tovabbi lassulast jelent a nOvekedési dinamikaban, ami enyhén negativ eléjelnek szamit a pénteki atfogd
munkaeré-piaci adatok el6étt.

Két napja a vartnal joval gyengébb ISM feldolgozdipari beszerzési menedzser index adatot publikéltak az USA-
ban, ami azt mutatta, hogy a globdlis gazdaséagi lassulas erésen begylriizott mar az amerikai iparba is. Az ipar
azonban az USA GDP-jének csupan 12%-at teszi ki. A szolgaltaté szektor ezzel szemben kbzel 80%-o0s sullyal
bir, s az erre vonatkoz6 ISM beszerzési menedzser index adat pedig magyar idd szerint délutan 4 érakor érkezik.
A korabbi 56,4 pontot kévetéen 55 pontos értéket var a konszenzus, ami kicsivel az utdbbi évek atlaga alatt
lenne. Ha ez esetlegesen jobb lesz a vartnal, az elképzelhetd, hogy megnyugtatja a piacokat, ha azonban
rosszabb, az tovabb erdsitheti a rossz hangulatot.

Ma a német Ujra egyesités évforduldja kapcsan nemzeti innep van Németorszagban, ami egyben kereskedési
szunnapot is jelent.

Igaznak bizonyultak a kiszivargott hirek, a WTO tényleg az USA javara dontott az Airbus illegalis allami
tamogatasa miatti évek 6ta hizodo ligyben. Kisebb valtozas, hogy az eredeti 8 milliard dollaros 6sszeg helyett
7,5 milliard dollarnyi termékre vethet ki vdamot az USA a WTO jovahagyasaval. A kinalkozé lehetéségre az USA
szinte egybdl lecsapott, és mar oktdber 18-tdl be is vezeti az Uj vdmokat. Az USA 10%-os vamot vet ki az europai
repllékre és 25%-0s vamot olyan eurdpai termékekre, mint a whisky, a bor és a sajt. Az intézkedések varhatéan
a francia gazdasagnak fognak leginkabb fajni. Az EU maris jelezte, hogy nem hagyja annyiban a dolgot és
valaszlépéseket fog hozni. Ezzel pedig Iényegében megnyilt a vamhaboru eurdpai frontja is.

A Times of London értesiilései szerint az EU készen all a Brexit hataridd meghosszabbitasara, amennyiben Boris
Johnson kérvényezi azt. Juncker 6sszegzése szerint tartalmaz pozitiv elére lepéseket az Uj brit Brexit javaslat, de
vannak problémas pontjai, melyeken tovabb kell dolgozni. Boris Johnson ismét a brit parlament felfliggesztését
szeretne elérni, bar ezt egyszer mar jogellenesnek mindsitette a birésag. Friss elképzelése szerint az Ulésszak
oktéber 8-an érne véget és csak 14-én folytatddna.
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A Bloomberg értesiilései szerint kinai vallalatok 400 ezer tonnanyi széjababot vasaroltak az USA-ban. A
széllitmanyok varhatéan november és januar kdzott érkeznek majd meg. Az amerikai mez8gazdasagi cikk
vasarlasok novelése az egyik feltétele volt az amerikai-kinai kereskedelmi targyalasoknal. Azonban a mostani hir
inkabb csak gesztus érték(i Iépést mutat, nem pedig tényleges elérelépést a kereskedelmi targyalasokban.

Nemzetkozi piacok

o Folytatédott a heves korrekcié a tengerentuli részvénypiacokon tegnap, miutan tovabbra is az USA-
ba begylir(izé novekedési félelmek nyomtak ra a bélyegiket a piaci hangulatra. A Dow 1,9%-kal, az
S&P500 1,8%-kal, a Nasdaq 1,6%-kal kerllt lejjebb. Az S&P500-at kitevé vallalatok kdzil csupan 25
tudott pozitiv tartomanyban zarni tegnap, szektorszinten pedig mindenhol minuszokat lathattunk. Az index
esetében a legkdzelebbi tamaszszint a 200 napos mozgdatlag lehet 2.837 pontnal.

e Rég nem latott méretii esést hozott a tegnapi nap Eurépaban. A FTSE100 példaul 3,2%-ot esett,
amire utoljara 2016 januarban volt példa, de a tébbi eurépai részvénypiacon is jelentés volt az esés és
nem igazan volt menedék elére, hiszen a Stoxx europe 600 index minden szektora csOkkenést mutatott.
A CAC40 3,1%-ot, a DAX pedig 2,8%-ot csokkent.

e Azsiara is atterjedt a negativ hangulat. A Nikkei 2%-ot, a Hang Seng pedig 0,5%-ot csdkkent, a
shanghai t6zsde pedig tovabbra is zarva tart, igy egyelére meguszta a negativ fordulatot.

o Volatilis kereskedést kovetéen ismét gyengiilt a dollar tegnap az euréval szemben, ezzel 1,096-ig
emelkedett az EUR/USD kurzus. Ma az ISM szolgaltatdipari indexe, holnap pedig az atfogé
munkaerépiaci adatok fontos szerepet jatszhatnak majd a kurzus tovabbi alakulasaban a héten.

o A WTI 52,7 dollarra esett ma reggel, miutan tegnap jelentés részvényeladasi hullam indult az Egyesdlt
Allamokban. Ezt a csdkkenést még azt sem allitotta meg, hogy az EIA adatai szerint 3,1 millid hordéval
esett az USA nyersolaj készlete a mult héten. Az erétlen gazdasagi novekedés a vilagban az
olajfelhasznalasra is kihat, mikdzben a vamhaboru is folytatédik.

e Az arany visszaemelkedett 1.500 dollarig. Korabban az erés dollar némileg gyengitette az aranyat, most
viszont ez a hatas nem volt elég ahhoz, hogy lassitsa az arany aremelkedését. A kamatok is csékkentek,
ami tovabbi tamaszt adott. A tegnapi ADP munkaer6-piaci adat is elmaradt a varakozasoktol, ami
erbsitette a félelmet, hogy az USA is recesszio felé haladhat.

e Az amerikai hataridés piacok a pozitiv, az eurdpaiak a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
okt. 3.  9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) aug. 6.4% 5.6% 5.8%
okt. 3. 9:55 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges szept. " 52.5 g 52.5
okt. 3.  10:00 EMU  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index - végleges szept. " 52" 52
okt. 3. 10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index szept. i 50.6 4 50.3
okt. 3. 11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) aug. 2.2%" 2%
okt. 3.  14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) szept. " 213" 215
okt. 3. 14:30 US  Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer fé/hét) szept. | 1650 1654
okt. 3. 15145 us Bloomberg fogyasztéi elégedettség szept. g 61.7
okt. 3. 15:45 us Beszerzési menedzser index szept. i 51
okt. 3. 15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index szept. " 509" 50.9
okt. 3.  16:00 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/hé) aug. 0.2%
okt. 3. 16:00 US  ISMszolgaltatoipari index szept. 564" 55
okt. 3.  16:00 us Ipari rendelésallomany (hé/ho) aug. 1.4% -0.2%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

BAQ - 340
Er6sodott a forint tegnap az euréval
szemben. Osszességében a nyitd 335,5-r81 335 335
éargsra ] 333,8-ra csokkent az EURHUF 330 330
evizapar.
, 325 325
Ugy tlinik, hogy a hazai deviza kurzusa most
nem foglalkozik az elromlott nemzetk6zi piaci 320 320
hangulattal, s ma reggelre egészen a 20
napos mozgoatlagig (333,2) erésodétt a forint 318 315
az eurdval szemben. A kovetkezd technikai 310 e 310
s;int 'Ief’elé egy kisebb tamasz, 332 forint g g 5 5 5 53 3 3 % : % g2 8 8 %
kornyékén. iég:ggg&’giégzgg
~MA(20)— MA(30)—MA(200)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 39 416,77 -1,73% EURUSD 1,0948 -0,10% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 2887,61 -1,79% USDJIPY 107,16 -0,02% OIN 0,10 -0,46 1,83 -0,73 0,67
Nikkei225 21341,74 -2,01% EURHUF 333,13 -0,21% 1 hénap 0,19 -0,47 2,01 -0,80 0,72
DAX 1192525 -2,76% USDHUF 304,29 -0,11% 3 hénap 0,21 -0,43 2,09 -0,80 0,76
Shanghai 290519 -0,92% CHFHUF 303,74 -0,59% 6 hénap 0,25 -0,38 2,06 -0,75 0,83
EURPLN 4,3589 -0,02% 12 hénap 0,29 -0,32 2,04 -0,63 0,91
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,60 -3,6bp cseh 1,31 -2,2bp Kukorica 164,75 Arany 1498.91
német -0,55 1,8bp lengyel 2,00 0,0bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,90 4,4bp magyar 1,96 -6,0bp Buza (€/t, Euronext) 174,50 Eziist($/uncia) 17,61
spanyol 0,17 1, 7bp roman 4,13 0,5bp Brent kéolaj , Réz 5678,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2019.10.02 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,02% Obp e
6 h. 0,02% Obp N T
12 h. 0,02% Obp 2%
3év 0,40% Obp 1%
5év 1,03% -2bp
10 év 1,96% -6bp 0%
15 év 2,56% -2bp A% oo oo oo oo o oo o oooooooooooooooooos

LA kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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