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e A vartnal joval rosszabb ISM adatot tettek kozzé az USA-ban
o Lefelé korrigalta a KSH a juliusi kiilkereskedelmi mérleg tobbletet
o Volatilis maradt a forint arfolyama

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH masodik becslése szerint juliusban a kiilkereskedelmi mérleg tobblete 204 millié eurd volt, szemben az
el6zetesen kozzétett 276 millio eurdval. Eurdban kifejezve az export értéke 8,3, az importé 9,2%-kal nétt éves
szinten.

Piaci attekintés

e Tovabb néttek tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan a leghosszabb lejaratokon. A 3
éves referenciahozam 1 bazisponttal 0,40%-ra, az 5 éves referenciahozam 4 bazisponttal 1,05%-ra, mig
a 10 éves referenciahozam 5 bazisponttal 2,02%-ra nétt.

e A tegnapi 3 hénapos DKJ aukcién az AKK az el6zetesen tervezettnek megfeleléen 15 Mrd forintot
bocsatott ki a papirbdl. Az atlaghozam -0,03% lett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

10 éves mélypontra esett szeptemberben az ISM feldolgozoéipari indexe az USA-ban, a mutaté 47,8 pontra
csokkent lett a korabbi 49,1-r6l és a vart 50 ponttal szemben. igy az index a feldolgozoipar komolyabb
kontrakcidjat vetiti elére. Az egész gazdasagra nézve ezek a szintek még nem jelentenek recessziét, historikusan
ez 1,5% korlli GDP ndvekedésnek felelne meg. Ez azonban mar jéval a hosszabb tavi, 2%-os trend alatti
novekedést jelentene. A Markit hasonlé adata szintén erre a kovetkeztetésre jutott nemrég. Amennyiben
részleteiben nézzik az adatot, azt lathatjuk, hogy az export megrendelések nagyon gyengén alakultak, mig a
hazaiak jobban tartottak magukat. A foglalkoztatast mérd alindex tovabb esett az 50 pont alatti tartomanyban, igy
érdemes lesz figyelni a pénteki munkaerdpiaci adatot, esetleges gyengeség jelei utdn kutatva. Az oktdberi Fed
kamatcsokkentés esélye megnétt az adatkdzlést kdvetden, ezt immaron 62%-kal arazza a piac. A hirekre a dollar
0,4%-ot gyengult az euréval szemben, amib8l ma reggelre mar kicsit visszahozott.

Donald Trump a hét masodik felében Gjabb részletekkel szolgalhat az egészségigyben tervezett atalakitasokat
illetéen.

Minimalisan valtozott az inflacié szeptember soran az Eurézénaban. Az inflaciéo a vart 1%-os stagnalas
helyett 0,9%-ra mérsékl6dott, féleg az alacsony energiaarak miatt, mikézben a maginflacié a varakozasnak
megfeleléen 0,9%-rol 1%-ra emelkedett.

Az irek elfogadhatatlannak tartjak a Boris Johnson altal megalkotott és varhatéan ma ismertetett 0j Brexit
megallapodast. Bar a logisztikai folyamatokat simabba tenné a tervezett, azzal, hogy a kamionokat a hatartél
némileg odébb vamolnak, s ez lényegében szintén egy 2025-ig sz6lé atmeneti megoldas lenne, az irek
elutasitanak minden hatar létesitésre iranyuld elképzelést. Ugyanakkor nem tudni, hogy a tegnap kiszivargott
részletek mennyire fedik a valésagot, hiszen azokat részben tagadta, részben pedig elismerte Johnson.

A Fitch 2020-ra az eddigi 1,3% helyett mar csak 1,1%-o0s ndvekedést var az Eurézénara. Elbrejelzésik
szerint a német gazdasag a harmadik negyedévben is zsugorodhatott, igy technikai recessziéba sillyedhetett a
német gazdasag. Az idei évben 0,6%-kal, jovére pedig 0,8%-kal névekedhet a német GDP.
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Eszak-Korea ujabb rakétakisérletet hajtott végre, minddssze néhany 6raval azt kdvetéen, hogy jelezték, hogy
Ujrakezdenék az atomfegyverek leszerelésérdl sz6l6 targyalasokat az USA-val. Dél-koreai feltételezések szerint
egy tengeralattjarorol indithattak a rakétakat.

Az eddigi leger6szakosabb tiintetésre keriilt tegnap sor Hongkongban, és mara Ujabb nagyszabasu
megmozdulast terveznek, miutan nagy felhaborodast keltett, hogy tegnap a rendérok éles I6szert is bevetettek.

A Fitch hitelmindgsit6 friss elemzésében 6%-rol 5,7%-ra rontotta a jové évi kinai nOvekedési varakozast.

Nemzetkozi piacok

e A kezdeti enyhe pluszokat kovetéen lefordultak a vezeté amerikai részvényindexek, miutan a vartnal
joval gyengébb ISM adat érkezett a tengerentdlon. A Dow 1,3%-kal, az S&P500 1,2%-kal, a Nasdaq
1,1%-kal kerult lejjebb.

o Kés6 délutanra erbteljes csOkkenés alakult ki az eurépai részvénypiacokon. A FTSE100 0,7%-ot, a
DAX 1,3%-ot, a CAC40 pedig 1,4%-ot esett.

e A gyenge amerikai makroadatokra az azsiai részvénypiacok is eséssel reagaltak. A Hang Seng 0,2%-ot,
a Nikkei 0,4%-ot csOkkent, mig a shanghai t6zsde zarva tartott.

e A WTI 54,3 dollar volt ma reggel, ami azt jelenti, hogy a tegnapi esést kdvetéen ma ismét emelkedtek az
arak. Ez részben az API jelentésnek volt kdszénhet6, mely szerint 5,9 millié hordéval csdkkentek az USA
nyersolaj készletei a mult héten. A tegnapi napon napvilagra kerult ISM jelentés viszont feler8sitette a
globalis lassulas miatti félelmeket. Az olajar tegnap a szeptember kdzepi szaudi tamadast megel6zd
szintek ala esett. Mostanra azonban inkabb a keresletndvekedés miatti félelmek hatdrozzak meg az
arakat.

e Az arany 1.476 dollarig tudott er6s6dni a tegnapi mélyrepulés utan. Az USA ISM indexe 47,8 pontra
esett, ami 2009 6ta a legalacsonyabb érték. Ez jelentésen befolyasolta a hangulatot, a befekteték ismét
az aranyat kezdték el vasarolni a hirre. Az IMF is jelents lassulast lat a vilagban a harom hénappal
ezel6tti jelentéséhez képest. A geopolitikai fesziiltségek is néttek, miutan Eszak-Korea ballisztikus rakétat
I6tt az orszag keleti részén. Eszak-Korea a nukleéris targyalasok Ujrakezdését szeretné.

o Noha ujabb, a vartnal gyengébb adat érkezett tegnap az amerikai iparrél, a dollar csupan enyhe
gyengiilést mutatott az euréval szemben. E mdogoétt az allhat, hogy egyelére az USA ipara az
Eurozénéaéval, és sok mas régidéval egyutt halad lefelé a lejtén, ehhez hasonld globdlis lassulas esetén
pedig a dollar, mint menedékdeviza tipikusan erésédni szokott. A gyenge adat ugyan névelte az oktdberi
Fed kamatcsOkkentés esélyét, de amig nem kezdenek el javulni az Eurozdnas kilatasok, addig az ehhez
hasonlé hirek csak limitalt dollargyengulést okozhatnak. Ma reggel 1,092-n nyitott az EUR/USD.

o Az amerikai hataridés indexek a pozitiv, az eurdpaiak a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
okt.2.  9:00 HU  Kiilkereskedelmi mérleg (milli6 eurd) - végleges a. " 276 " 204
okt. 2. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések szept. -10.1%
okt. 2. 14:15 us ADP foglalkoztatottsag valtozasa (ezer/ho) szept. 195.4" 140
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Kissé gyengiilt tegnap a forint arfolyama 340 - 340
az euréval szemben, azaz a megel6z6 napi

er6sodését lényegében visszavette a 335 335
kurzus. Osszességében igy a nyitd 334,9-r6l 330 330
zarasra 335,5-re emelkedett az EURHUF

devizapar. A mai reggelt 335,3 forinton 325 - 325
nyitotta a kurzus. 320 320
Kicsit tavolabbrél nézve az az utdbbi 315 4 - 315
napokban oldalazasba ment at a forint

meredek gyengiJIése az eurdval szemben, 310 -:u\.!‘m\g\u\!muéuu\!\u\Luu\L\\u\;_;\u\g\u\\;m:m:\m!w; 310
ami annak fényében pozitivum lehet, hogy az EE 2 22 P22 3238 8§83
utdbbi  hetet  tdbbnyire  dollarerésédés e xg 8 I &S - Vg g g &2 903

— N

jellemezte, tegnap pedig kissé feler6sodott a —MA(zo)—MA(30)fMA(208)
globalis kockazatkerllési hajlandoésag. Ez
taldn némi megnyugvasra utalo jel lehet, érdemi fordulat jelei azonban tovabbra sem latszanak kibontakozni.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 40 074,58 -0,09% EURUSD 1,0923 -0,09% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 2940,25 -1,23% USDJPY 107,76 0,01% OIN 0,11 -0,45 1,82 -0,75 0,66
Nikkei225 21778,61 -0,49% EURHUF 335,47 -0,01% 1 hénap 0,19 -0,47 2,02 -0,80 0,72
DAX 12 263,83 -1,32% USDHUF 307,11 0,08% 3 hénap 0,21 -0,43 2,09 -0,83 0,76
Shanghai 2905,19 -0,92% CHFHUF 308,39 -0,16% 6 hénap 0,25 -0,39 2,06 -0,77 0,83

EURPLN 4,3825 0,12% 12 hénap 0,30 -0,33 2,03 -0,62 0,89
Tiz éves hozamok™ (%) Nyersanyagok
USA 1,64 -2,9bp cseh 1,33 1,5bp Kukorica 164,75 Arany 1476,75
német -0,56 0,7bp lengyel 2,00 1,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,86 3,5bp magyar 2,02 5,0bp Buza (€/t, Euronext) 175,25 Eziist($/uncia) 17,25
spanyol 0,15 0,7bp roman 4,12 0,0bp Brent kéolaj 59.39 Réz 5686,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2019.10.01 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. 0,02% -2bp e
6 h. 0,02% Obp e -
12 h. 0,02% 1bp 2%
3év 0,40% 1bp 1%
5év 1,05% 4bp
10 év 2,02% 5bp 0%
15 év 2,58% 10bp e ettt

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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