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¢ Mindossze 0,9%-os volt az éves inflacio Németorszagban szeptemberben
o Eletbe Iépett ma Japanban az AFA emelés
e Tovabbra is gyengélkedik a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Szeptemberben 51,8 ponton allt a hazai beszerzésimenedzser-index (BMI), ami kissé magasabb lett a vartnal,
am csokkent az augusztusi 52,6 ponthoz képest.

Egy, harom, hat és tizenkét hénapos futamidejii, forintlikviditast nyujté devizaswap-tendert tartott tegnap
a Magyar Nemzeti Bank. A jegybank az ¢sszes lejaraton 28,11 (0sszesen 112,44) milliard forint érték(i ajanlatot
fogadott el. A hétf6i tenderek eredményét figyelembe véve az MNB altal az eszkdzdn keresztil biztositott
bankrendszeri tébbletlikviditas valtozatlan szinten, 2024 milliard forinton maradt.

Piaci attekintés

o Kissé néttek tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan a leghosszabb lejaratokon. A 3
éves referenciahozam a 0,39%-0s szinten maradt, az 5 éves referenciahozam 4 bazisponttal 1,01%-ra,
mig a 10 éves referenciahozam 1 bazisponttal 1,97%-ra nétt.

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Ujabb fordulatot vett a Donald Trump elleni alkotmanyos vizsgalat az USA-ban, miutan az elnék személyes
Ugyvédjét, Rudy Giuliani-t harom bizottsag is beidézte meghallgatasra. Emellett egy ligyhdz kozel allé forras
szerint Mike Pompeo, amerikai kiligyminiszter is benne volt az omindzus telefonhivasban, ami lezajlott Trump és
az ukran elndk kdzott.

Meghatarozta az Amerikai Pénziigyminisztérium, hogy mekkora téketartalékot halmozhat fel maganak a
Fannie Mae és a Freddie Mac. El6bbi intézmény 25 millidrd, utébbi 20 milliard dollarnyi tartalékot épithet ki, amit
igy nem kell mar az Egyesiilt Allamok kasszajaba befizetniiik. EI6bbi 16, utdbbi 9 milliard dollaros profitot csinalt
tavaly, igy tobb mint egy évbe telhet a kivant szint elérése. Ez egy elsé6 fontos 1épés lehet az amerikai jelzalogpiac
fontos motorjainak a privatizacié iranyaba, azonban tobb Iépés (példaul, hogy mikortdl vonhatnak be magant6két)
még hatravan, ami kdnnyen lehet, hogy csak a 2020-as valasztasok utan dél el.

A Daily Telegraph értesulései szerint Boris Johnson hamarosan, még ma bemutatja legujabb Brexit javaslatat,
hogy megoldast talaljon az ir hatar kérdésére. A kiszivargott hirek szerint lenne vamhatéar, de a GPS technolégia
altal kdvetett szallitmanyokat a tényleges hatartdl 5-10 km-rel odébb vamkezelnék.

Az elézetes német harmonizalt inflacié 0,9%-ra csdkkent a vart 1%-on vald stagnalas helyett. A ma megjelend
Eurézoénas inflacié 1%-rél 0,9%-ra lassulhatott a varakozasok szerint. Ugyanakkor a maginflacié a korabbi 0,9%-
rél 1%-ra emelkedhetett.

A japan nyugdijalap, a GPIF novelheti a kiilfoldi kotvények aranyat. A negativ japan hozamok miatt inkabb a
kulfoldi piacokon keresnének lehetéségeket, viszont mar igy is megkozelitették a jelenleg érvényes 19%-0s
befektetési limitet. Varakozasok szerint féként az olasz és a spanyol kétvénypiacon jelenhet majd meg az alap.

A mai nappal életbe lépett a japan AFA emelés, a korabbi 8%-rél 10%-ra emelték az adét. A korabbi
tapasztalatok alapjan az AFA emelésnek torzité hatasa lehet a makroadatokban, f6ként a nagyértéki
fogyasztasat elébbre hozhatta a lakosség.
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Megjelent a japan jegybank altal készitett lizleti hangulatfelmérés eredménye, az ugynevezett Tankan
jelentés. A legfontosabbnak vélt, nagyvallalati feldolgozoéipari index értéke 6 éves mélypontra esett, 7 pontrél 5
pontra csokkent az index, de fellilmulta az 1 pontos varakozast. A vallalatok hangulatat a matol érvényes AFA
emelés atmeneti hatasai és a kereskedelmi konfliktus miatti aggodalmak rontottak.

Nemzetkozi piacok

o Emelkedéssel zartak a tegnapi kereskedést a vezetdé amerikai részvényindexek. A Dow 0,4%-kal, az
S&P500 0,5%-kal, a Nasdaq 0,8%-kal emelkedett.

o Emelkedés jellemezte tegnap az eurdpai részvénypiacokat. A DAX 0,4%-ot, a CAC40 0,7%-ot
emelkedett, mig a FTSE100 0,2%-ot csdkkent.

¢ Nemzeti linnep miatt ma a shanghai és a hongkongi tézsde is zarva tartott, ugyanis ma Gnneplik a
Kinai Népkoztarsasag kikialtasanak 70 éves évforduldjat. A hongkongi piac mar holnap visszatér, de a
shanghai t6zsdén majd csak egy hét mulva, j6vd kedden indul Ujra az élet. A nyitva tartd azsiai
részvénypiacokon viszont alapvetéen j6 volt a hangulat, a Nikkei 0,6%-0t emelkedett.

o A WTI 54,3 dollar volt ma reggel. Szaudi forrasok szerint az orszag napi 9,9 millié hordé olajat termel, ami
meghaladja a tamadasok el6tti szintet. Az olajpiac figyeli a jové heti kinai-USA kereskedelmi
targyalasokat is, amelyek segithetik az olajtermelés bdvilését. Az olaj arat a szaudi koronaherceg,
Mohamed bin Salman, kommentarja sem emelte, aki szerint, ha a jelenlegi helyzet fegyveres konfliktusba
torkoll orszaga és Iran kdzétt, az haromszamjegy(l olajarat jelenthet dollarban. A venezuelai hirek szerint
az orszag exportja tovabb csokkent: jelenleg napi 495 ezer horddt tesz ki, ami 70 éve nem latott
mélypont. llyen alacsony utoljara az 50-es években volt.

e Az arany 1.462 dollarig esett, miutan a vilagpiacokon nagyot er6s6dott a dollar, igy az arany jelentésen
dragult mas devizakban. Az arany gyengulléséhez hozzajarult, hogy kedvez6 gazdasagi adatok jéttek az
Egyesiilt Allamokbdl. A Trump elleni felfiiggesztési eljaras ugyanakkor (j lendiiletet kaphat, ami ha
élesedik, jelentds mértékben emelheti az arany jegyzésarat.

o Ujabb komoly erésddést mutatott tegnap a dollar az euréval szemben, ezzel ma reggelre mar 1,089-
nél jar az EUR/USD éarfolyam. Ezzel a mozgassal megnyilt az ut az 1,078 és 1,082 kdzbtti rés irdnyaba.

e Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés indexek a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
okt. 1.  1:30 JP Munkanélkiliségi rata aug. 2.2% 2.3% 2.2%
okt. 1.  1:50 JP Tankan uzleti hangulat index Q3 " 7 g 1 " 5
okt. 1.  1:50 JP Tankan uzleti hangulat index el6remutato Q3 " ad o 2
okt. 1. 2:30 JP Feldolgozdipari beszerzési menedzser index szept. 49.3 48.9
okt. 1. 9:00 HU Beszerzési menedzser index szept. 52.6 d 50.9 " 51.8
okt. 1.  9:55 GE Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges szept. 414" 414
okt. 1.  10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges szept. 45.6 g 45.6
okt. 1. 10:30 UK Feldolgozdipari beszerzési menedzser index szept. 47.4 g 47
okt. 1. 11:00 EMU  Fogyasztoi arindex (év/év) szept. 1% g 1%
okt. 1. 15:45 us Feldolgozoipari beszerzési menedzser index szept. 51" 51
okt. 1. 16:00 us ISM feldolgozdipari index szept. 491" 50
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Enyhe erésédést mutatott tegnap a forint 340 - 340
az euréval szemben. Osszességében igy a
nyité 335,3-rél zarasra 334,9-re csokkent az 335 335
EURHUF devizapar. Ma reggel azonban mar
. . 330 330
335, 3 forinton nyitott a kurzus.
325 325
A tegnapi MNB devizaswap tender
eredménye monetaris politikai 320 - 320
szempontbol semleges volt, a forint 315 | - 315
gyengilése igy vélhetéen a dollar euréval
szembeni er@sddésével hozhatd leginkabb 310 -+ 310
osszefuggésbe. Ezzel érdemi fordulat jele T ® 5552323399358 ¢8
tovabbra sem latszik, az arfolyam tovabbra is ® 33 2 F 8 & g« 4 8 o9 g g g E
— — ™
?elgat?:iakrlt\g;lk;%\i/‘lgtavu, 10 napos mozgodatlag ~ MA(20) — MA(30)— MA(200)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 40622,31 0,05% EURUSD 1,0884 -0,14% HUF EUR usbD CHF GBP
S&P500 2976,74 0,50% USDJPY 108,22 0,13% O/N 0,10 -0,45 1,83 -0,75 0,67
Nikkei225 2188524 0,59% EURHUF 335,24 0,11% 1 hénap 0,19 -0,46 2,03 -0,83 0,71
DAX 12 428,08 0,38% USDHUF 308,03 0,25% 3 hénap 0,21 -0,42 2,10 -0,83 0,76
Shanghai  2905,19 -0,92% CHFHUF 308,25 0,10% 6 hénap 0,25 -0,39 2,06 -0,79 0,83
EURPLN 4,3768 0,14% 12 hénap 0,30 -0,33 2,04 -0,71 0,89
Tiz éves hozamok™ (%) Nyersanyagok
USA 1,66 -1,5bp cseh 1,32 1,1bp Kukorica 164,50 Arany 1464.84
német -0,57 0,2bp lengyel 1,99 -0,6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,82 -0,3bp magyar 1,97 1,0bp Buaza (€/t, Euronext) 174,75 Eziist($/uncia) 16,99
spanyol 0,14 -0,5bp roman 4,08 -0,2bp Brent kéolaj , Réz 5725,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2019.09.30 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,04% 1bp o
6h. 0,02% Obp 00
12 h. 0,01% -1bp 2%
3év 0,39% Obp 1%
5év 1,01% 4bp
. 0%
10 év 1,97% 1bp
15 év 2,48% 1bp A% o mm oo T oo o oo omoooosoooooooooooooooooos

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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