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o Eletbe léptek az Gjabb importvamok Kina ellen az USA részérdl
e 52,6 pont lett a magyar BMI index értéke augusztusban

e Pénteken kissé erdsodni tudott a forint, ma az MNB ismét devizaswap tendert tart

Hazai hirek, makrogazdasagqg:

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma az MNB, 1, 3, 6 és 12 hénapos lejaratokon.

A magyar BMI index értéke augusztusban 52,6 pont volt az el6zé havi 51,2 pont utan.

Piaci attekintés

e Folytatéodott a hosszi hozamok felfelé korrekcidja az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 3 bazisponttal 0,42%-ra, az 5 éves referenciahozam 7 bazisponttal 1%-ra, a 10 éves
referenciahozam pedig 10 bazisponttal 1,90%-ra nétt.

* A héten a szokasos Utemezésnek megfeleléen kedden 3 honapos, csitortokon pedig 12 honapos DKJ
aukciot tart az AKK.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A varakozasoknak megfeleléen életbe Iéptek az ujabb importvamok szeptember 1-t6l az USA részérél, ami
112 milliard dollarnyi kinai importot sujt 15%-0s addicionalis vammal. Ebbe nem tartoznak bele a laptopok és
okostelefonok, amikre a tervek szerint csak december 15-t6l vetne ki Ujabb importvamokat az USA. Kina végl
valaszlépés mellett dontétt és 75 milliard dollarnyi amerikai importra vetett ki 5, 10%-os addicionalis vamot.

Az elézetes adatoknal végiil 2,6 ponttal rosszabb lett a Michigani egyetem fogyasztéi bizalmi indexe
augusztusban, ezzel nagyjabél 3 éves mélypontra esett a mutaté.

A The Telegraph érteslilései szerint az EU a Brexit hataridé oktdber 31-ei hataridejének Ujabb meghosszabbitasat
javasolja. Ezzel igyekeznének elkerlilni a Hard Brexitet, masrészt ezzel is arra torekszenek, hogy kell6en
rugalmasnak mutatkozzon az EU, ezzel az esetleges rendezetlen Brexit miatt egyértelmien csak a britek
legyenek hibaztathatéak.

Varhatéan szerdan mutatjak be az uj olasz kormanyt. A legfontosabb valtozds az lehet, hogy a korabbi 2
miniszterelndk helyettes helyett a demokrata part csak 1 miniszterelndkot javasol. Egyelére kérdéses, hogy Luigi
di Maio megtarthatja, e miniszterelndki helyét.

A tiltds ellenére hétvégén uUjabb nagyszabasu, ismét er6szakba torkoll6 tlntetést tartottak Hongkongban. A
tintetés a légiforgalmat is érintette, hiszen a reptérre vezetd utakat is elfoglaltak a tinteték.

Vegyes beszerzési menedzser index adatok érkeztek Kinabdl. A statisztikai hivatal altal hétvégén publikalt
feldolgozoipari beszerzési menedzser index 49,7 pontrol tovabb csokkent 49,5 pontra, mig a ma hajnalban a
Caixin altal publikalt feldolgozoipari beszerzési menedzser index 49,9 pontrdl 50,4 pontra emelkedett, s ezzel
visszatért a gazdasagi bdvilést jelzé 50 pontos hatar folé. Ugyanakkor az ellentmondasos adatok is mutatjak,
hogy térékeny a mostani gazdasagi helyzet.
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Nemzetkozi piacok

e A kezdeti pozitiv nyitast kdvetéen lecsorgas jellemezte pénteken a vezetd amerikai részvényindexeket.
A Dow 0,2%-0s, az S&P500 0,1%-os plusszal, mig a Nasdaq 0,1%-0s minusszal bucsuztatta a hetet. A
mai napon pihennek az amerikai piacok, mivel a Munka Napjat Gnneplik a tengerentulon, igy mind a
részvény-, mind a kdtvénypiacok zarva tartanak.

o Emelkedés jellemezte pénteken az eurdpai té6zsdéket. A FTSE100 0,3%-ot, a CAC40 0,6%-ot, a DAX
pedig 0,9%-ot emelkedett.

e Vegyes teljesitményt nyujtottak az azsiai részvényindexek. A Shanghai index 1,3%-ot emelkedett
azokra az uzenetekre, hogy nagyszabasu gazdasageélénkités varhatdé Kinaban. A hongkongi tiintetések
miatti bizonytalansag hatasara a Hang Seng indexben az eladdk uralkodtak, 0,5%-ot csdkkent az index,
mig a Nikkei 0,3%-kal zart alacsonyabban.

e A WTI 55,1 dollar volt ma reggel a legkdzelebbi hataridére. Az OPEC megfelelési ratdja 80 ezer
hordd/nap termeléssel csdkkent augusztusban, mivel Irak és Nigéria is tobbet termelt, de Szaud-Arabia
kihozatala is novekedett. Ezt ellensulyozta Venezuela és Iran tovabbi termeléscsdkkentése. Az orosz
termelés 11,294 milli6 hordd/napra nétt, miutan a Baratsag kéolajvezeték szennyezését megoldottak az
oroszok, igy nincs fizikai akadalya az olajtermelés ndvelésének. Alekszander Novak mar korabban
jelezte, hogy augusztusban kisebb megfelelés lesz orosz oldalrél. Az olajkeresletre negativ lehet a Dorina
hurrikan megjelenése, mivel Floridaban teljesen leallt az élet.

e Az arany 1.523 dollarig gyengult, miutan nem toértént romlds a kereskedelmi haboruban, a mai kinai
konjunktura adatok pedig vegyes képet mutattak. Az arany ETF-ekbe tovabbra is aramlik a téke:
augusztusban 101,9 tonna arany aramlott ide, ami rekordndvekedést jelent. Osszesen 2.453,4 tonna
arany van most ezekben a pénzlgyi eszkézdkben. Ha az ETF-ek iranti kereslet és a jegybankok
aranyvasarlasai folytatdédnak, akkor tovabbi emelkedést lathatunk a piacon.

e Az olasz kormanyalakitas korili kisebb bizonytalansag, az USA és Kina kozo6tti ujabb
importvamok ismét a dollar malmara hajtottdk a vizet az euréval szemben, raadasul
devizakeresked6k szerint a honap végi atsulyozasok is a dollart segitették. Ezzel az EUR/USD kurzus
tobb mint két évet kdvetden ismét 1,1 ald esett, ma reggel 1,098-on tartézkodik. Az arfolyam jelenleg egy
csokkend trendcsatorna aljan tartézkodik, ami atmeneti tdmaszt jelenthet a tovabbi komolyabb esés elétt.

¢ Az amerikai hataridés indexek a negativ tartomanyban voltak ma reggel, mig az eurépaiak vegyes képet
mutattak. A DAX pluszban volt.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
szept. 2. 2:30 JP Feldolgozdipari beszerzési menedzser index aug. g 49.4 d 49.3
szept. 2. 3145 CHN  Caixin feldolgozdipari beszerzési menedzser index aug. i 499" 498" 50.4
szept. 2.  9:00 HU Beszerzési menedzser index aug. " 51.3" 52" 52.6
szept. 2.  9:00 HU Termel6i arindex (év/év) jal. 0.1% 0.3%
szept. 2.  9:55 GE Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - végleges aug. " 43.6 g 43.6
szept. 2.  10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges aug. d vad 47
szept. 2. 10:30 UK Feldolgozodipari beszerzési menedzser index aug. " 48" 48.4
szept. 3. 9:00 HU Kiilkereskedelmi mérleg (milli eurd) - végleges jun. 556.15 i 99

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

2


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Rovid forintpiaci helyzetkép: B35 e eeeeeeeeeeeeemeeeeeeeeeeeeeeeeeeemmeeeeeeeeeeeeeeeeeemmeeeeeeeeeeeeeeeremmme 335

A hét utolsé napjan gyenge szinten maradt a 330 330
forint arfolyama, 0sszességében egy hajszalnyi
er6t mutatott fel az euréval szemben. 352°
Osszességében igy a nyitdo 331,4-r6l zarasra 350
331,2-re csdkkent az EURHUF devizapar. Fordulat

jelei egyelére nem latszédnak, s ma reggel is joval 315 s - 315

331 felett tartozkodik a kurzus. A mai nyitasban
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sugall gyors vissza-korrekcidt, emellett a kilsé
kdrnyezet tovabbra is bizonytalan. Amennyiben —MA(20) —MA(30) —MA(200)
viszont a mai devizaswap tenderen a jegybank nem ndéveli tovabb a likviditast a bankkdzi piacon, ez segitheti a
forintot. Az elkbvetkez6 napokban igy tovabbra is er6s volatilitasra szamitunk az EURHUF kurzusban.

Technikailag nézve egy esetleges fordulat akkor nyerne igazan megerésitést, ha sikerilne visszatérni 330 ala.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 39794,12 1,35% EURUSD 1,0989 0,06% HUF EUR uUSsD CHF GBP
S&P500 2926,46 0,06% USDJPY 106,19 -0,08% O/N 0,11 -0,36 2,09 -0,75 0,68
Nikkei225 20620,19 -0,41% EURHUF 331,11 -0,02% 1 hénap 0,25 -0,43 2,09 -0,95 0,71
DAX 11939,28 0,85% USDHUF 301,30 -0,06% 3 hoénap 0,26 -0,43 2,14 -0,80 0,76
Shanghai 2923,27 1,28% CHFHUF 304,09 -0,01% 6 hénap 0,27 -0,43 2,04 -1,00 0,78

EURPLN 4,3724 -0,14% 12 hénap 0,36 -0,38 1,97 -0,87 0,84
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,50 0,2bp cseh 1,00 19bp Kukorica 163,00 Arany 1524.25
német -0,70 -0,8bp lengyel 1,83 0,9bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,00 1,4bp magyar 1,90 10,0bp Bza (€/t, Euronext) 168,00 Eziist($/uncia) 18,34
spanyol 0,10 0,1bp roman 4,08 2,8bp Brent kéolaj 59,00 Réz 5676,00
*el6z8 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2019.08.30 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. 0,04% Obp o
6 h. 0,05% Obp T
12 h. 0,03% Obp 2%
3év 0,42% 3bp 1%
5év 1,00% 7bp
10 év 1,90% 10bp 0%
15 év 2,30% 15bp A% oo T T T m oo

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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