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e 1,8%-0s volt az USA-ban augusztusban a PCE maginflacié
e Mario Draghi EKB elnok a fiskalis élénkités fontossagat hangsulyozta egy interjuban

e Tovabb gyengélkedik a forint, ma az MNB ismét devizaswap tendert tart

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH kézleménye alapjan juliusban a nemzetgazdasagban a brutté atlagkereset 10,7%-kal nétt éves szinten.
Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma a jegybank, 1, 3, 6 és 12 hénapos lejaratokon.

Piaci attekintés

e Alig valtoztak tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 3
bazisponttal 1 bazisponttal 0,39%-ra nétt, az 5 éves referenciahozam 0,97%-on, mig a 10 éves
referenciahozam 1,96%-on maradt.

e A héten diszkont aukcidkat tart az AKK. Kedden 3 hénapos, csiitértokon pedig 12 hénapos DKJ-t
kinalnak megvételre.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A vartnak megfelel6 mértékben, 0,4%-kal emelkedtek a személyi jovedelmek az USA-ban augusztusban. A
személyi kiadasok terén kisebb visszafogottsagot mutattak a fogyasztok, itt 0,1%-os ndvekedés volt a vart 0,3%-
kal és az el6z6 havi enyhén lefelé korrigalt 0,5%-kal szemben. Autékra tobbet koltottek a fogyasztok, mig
étteremben és hotelekben inkabb kevesebb pénzt hagytak ott. A kiadasi adatbél szamolt maginflaciéos mutaté
(PCE) 1,8%-0s év/év alapu arnovekedést mutatott, ami megfelelt a varakozasoknak, és emelkedést jelent az
ezelbtti 1,6%-hoz képest.

A vart felett alakult a tartés cikkek rendelésallomanya az USA-ban, miutan 0,2%-0s névekedést mutatott ho/hé
alapon a vart 1,1%-0s visszaeséssel szemben. Az altalanos mogoéttes folyamatokat jobban reprezentalé mutato,
amely a védelmi és repulégép-megrendelésektél tisztitva van 0,2%-os visszaesést mutatott a vart stagnalassal
szemben.

Mario Draghi az EKB elndke a Financial Times-nak arrdl nyilatkozott, hogy szerinte az eurépai kormanyoknak
ndvelnie kéne a kiadasokat és ezen keresztll élénkiteni a gazdasagot. Draghi mar tébbszor kifejtette, hogy a
jelenlegi gazdasagi kdrnyezetben a fiskalis élénkités hatasosabb lehetne mint a monetaris stimulus. Tovabba
szerinte szikség van az unié egységének elmélyitésére is, melynek kdvetkezb |épése a kdzds Eurozonas
koltségvetés lehetne.

Sebastien Kurz és az OVP megerésddését hoztak az osztrak elérehozott valasztasok. A részeredmények
alapjan az OVP a korabbi 31,5%-rdl 36,9%-ra novelte tamogatottsagat. A kormanyalakitasi targyalasok meg csak
most kezd6dnek, de kénnyen elképzelhetd, hogy az OVP a tdbb mint 14%-ot szerzd Zoldekkel 1ép koalicidra.

Augusztusban 3,2%-kal bdvilt a német kiskereskedelmi forgalom a tavalyi év azonos id6szakahoz képest,
felilmulva a 2,9%-os piaci varakozast.

Szeptemberben a korabbi 49,5 pontrol 49,8 pontra emelkedett a kinai feldolgozéipari beszerzési menedzser
index, felilmulva az ennél kisebb mérték(i javulast vard piaci konszenzust. Ugyanakkor a szolgaltatéipari
beszerzési menedzser index 53,8 pontrdl 53,7 pontra mérsékl6dott, igy ebben az esetben elmaradt a vart,
minimalis, 0,1 pontos javulas.

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

1


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Nemzetkozi piacok

o Csokkenéssel fejezték be a pénteki kereskedést a vezeté amerikai részvényindexek. A Dow 0,3%-kal,
az S&P500 0,5%-kal, a Nasdag 1,1%-kal esett.

e Eurépaban a CAC40 0,4%-ot, a DAX 0,8%-ot, a FTSE100 pedig 1%-ot emelkedett.

o Vegyes teljesitményt mutattak az azsiai indexek a holnap kezd8dé kinai nemzeti Ginnepet megel6z&en.
A Nikkei 1%-ot csokkent, a Hang Seng 0,6%-ot emelkedett, mig a Shanghai index értéke nem valtozott
érdemben.

e A WTI 55,8 dollarig sillyedt ma reggel. Az USA és Kina kozott enyhllt a fesziltség, s a megjelent piaci
hirek a gazdasag tovabbi gyengélkedésérdl szoltak. Az azsiai vevék egyre inkabb az USA kd&olajat
vasaroljak, mivel a kozel-keleti helyzet miatt bizonytalan onnan a szallitas. A hirek szerint a szaudiak
viszonylag gyorsan helyre tudtak tenni a karokat, és a termelésuk ismét a tamadas elétti szinten all. A
Baker Hughes adatai szerint az amerikai furéberendezés szam 6-tal 713-ra esett, tehat az amerikai
aktivitas tovabb gyenguilt.

e Az arany 1.490 dollarig sullyedt, a piaci szerepl6k kisebb feszlltséget tapasztalnak annak ellenére, hogy
konkrét elérelépések nem torténtek a kinai-amerikai viszonyban. A gazdasagi névekedés lassul szinte
mindenhol, mig a kamatok sokéves mélypontokra estek. Az ETF-ekbe idén 200 tonna arany aramlott
eddig, ami szinte rekord ndvekedést jelent.

e Sikerilt pénteken enyhe fordulatot bemutatnia az EUR/USD-nek, ezzel ma reggelre egy hajszallal
visszakapaszkodott az 1,093-as technikai szint folé. Erdemi felpattanas jelei azonban tovabbra sem
latszanak a kurzusban, igy tovabbra is él a csékkend trend.

e Az amerikai hataridés indexek a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel, mig az eurdpaiak vegyes képet
mutattak.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
szept. 30. 1:50 JP Ipari termelés (év/év) aug. 0.7% -3.9% -4.7%
szept. 30. 1:50 JP Ipari termelés (hd/hé) aug. 1.3% -0.5% -1.2%
szept. 30. 1:50 JP Kiskereskedelmi forgalom (év/év) aug. " -2% 0.7%" 2%
szept. 30.  3:00 CHN  Feldolgozdipari beszerzési menedzser index szept. i 495" 496" 49.8
szept. 30.  3:00 CHN  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index szept. " 538" 539" 53.7
szept. 30.  3:45 CHN  Caixin feldolgozoipari beszerzési menedzser index szept. " 50.4 i 50.2 g 51.4
szept. 30.  8:00 GE Kiskereskedelmi forgalom (év/év) aug. 5.2% 2.9% 3.2%
szept. 30.  9:00 HU Atlagos brutté béremelkedés (év/év) jul. 10.6% 10.8% 10.7%
szept. 30.  9:00 HU Termel6i arindex (év/év) aug. 0.3% 0.9%
szept. 30.  9:55 GE Munkanélkiliségi rata szept. " 5% " 5%
szept. 30. 955 GE  Munkanélkiliek szamanak valtozasa (ezer f6) szept. | 4" 5
szept. 30. 10:30 UK Folyd fizetési mérleg (milliard font) Q2 300" -19
szept. 30. 10:30 UK GDP (év/év) - végleges Q2 1.2% 1.2%
szept. 30. 11:00 EMU  Munkanélkuliségi rata aug. 7.5% 7.5%
szept. 30. 14:00 GE Fogyasztéi arindex (év/év) - elézetes szept. 1.4% 1.3%
szept. 30. 15:45 us Chicagdi beszerzési menedzser index szept. i 504" 50
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

336,3 az U] forintcsucs, amit mostantdl érdemes
figyelni, ugyanis a pénteki kereskedésben eddig
emelkedett napkdézben az arfolyam. Ezt
kovetéen kissé megnyugodtak a kedélyek a
magyar fizet6eszkdz piacan. A mai nyitasban
335,4 forinton tartdzkodott az arfolyam, s azéta
kisebb forinter6s6dés kdvetkezett be.

A mai napon leginkdbb a jegybanki
devizaswap tender eredményére figyelhetnek
a befekteték. Nemzetkdzi oldalrdl tovabbra is

leginkabb az EURUSD mozgasai lehetnek
fokuszban.
Devizak
Bux 40 890,74 0,88% EURUSD 1,0942
S&P500 2961,79 -0,53% USDJPY 107,83
Nikkei225 21 755,84 -0,56% EURHUF 335,53
DAX 12 380,94 0,75% USDHUF 306,66
Shanghai 2919,76 -0,42% CHFHUF 309,17
EURPLN 4,3798
Tiz éves hozam ok* (%)
USA 1,68 -1,2bp cseh 1,31
német -0,57 0,9bp lengyel 1,99
olasz 0,82 0,1bp magyar 1,96
spanyol 0,15 0,1bp roman 4,09

*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2019.09.27 valtozas
3h. 0,03% Obp
6 h. 0,02% Obp
12 h. 0,02% -1bp
3év 0,39% 1bp
5év 0,97% Obp
10 év 1,96% Obp
15 év 2,47% 2bp
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Bankkozi kamatlabak (%)
0,02% HUF EUR UsD CHF GBP
-0,08% O/N 0,10 -0,45 1,83 -1,50 0,67
0,04% 1 hénap 0,19 -0,46 2,03 -0,78 0,71
0,02% 3 hénap 0,21 -0,41 2,10 -0,70 0,76
-0,07% 6 hénap 0,25 -0,38 2,06 -0,74 0,83
-0,06% 12 hénap 0,29 -0,33 2,04 -0,61 0,89
Nyersanyagok
1,9bp Kukorica 163,75 Arany 1490,20
-0,9bp  (€/t, Euronext) ($/uncia)
0,0bp Buza (€/t, Euronext) 174,00 Eziist($/uncia) 17,34
0,2bp  Brent kb6olaj , Réz 5767,00
($/hordo) ($/t, LME)

4%

3%

2%

1%

0%

-1%

Magyar referencia-hozamok

- 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004

(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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