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o Az EKB vezet6 kozgazdasza, Philip Lane szerint van tér tovabbi kamatvagasra
e 3,4%-o0s volt a hazai munkanélkiiliségi rata junius-augusztusban

¢ Ismét gyengiilt a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH kézleménye szerint a munkanélkiiliségi rata junius-augusztusban 3,4%-on allt. Az adat megegyezik az
elézetesen varttal. A foglalkoztattak szama a megel6z8 év azonos id6szakahoz képest 34 ezer fével nétt.

Piaci attekintés

o Emelkedtek tegnap a hozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 3 bazisponttal
0,38%-ra, az 5 éves referenciahozam 8 bazisponttal 0,97%-ra, mig a 10 éves referenciahozam 10
bazisponttal 1,96%-ra nétt.

e A tegnapi fix kamatozasu kdtvényaukcidkon az AKK az eldzetesen tervezettnél kisebb mennyiségben
bocsatott ki az 5 és a 10 éves kotvényekbdl, mig a 15 éves kotvény esetében egyet sem fogadott el a
benyuijtott ajanlatok koziil. Az atlaghozam az 5 és a 10 éves papir esetében rendre 0,94% és 1,92% lett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

213 ezren folyamodtak elsé izben munkanélkiili segélyért az USA-ban az elmult héten, ami minimalis
emelkedés az el6z6 heti 208 ezerhez képest. Az adat tovabbra is feszes munkaerépiacrol tanuskodik.

A harmadik és egyben végsd becslésnek megfeleléen 2%-kal novekedett az amerikai GDP a masodik
negyedévben, ami nagyjabol egybeesik a kbzgazdaszok és a Fed altal gondolt hosszu tava trenddel.

A sajté szdméara nem nyilvanos, zartkérl rendezvényen terheld mondatok hangoztak el tegnap Donald Trumptdl,
ami kés6bb valamilyen médon mégis kiszivargott. Trump a hanganyag alapjan nagyon ki volt kelve az 6t bemarté,
eddig névtelen - a hirek szerint - CIA dolgozé ellen, aki megvadolta azzal, hogy nyomast gyakorolt az ukran
elndkre egy valasztasi ellenfelének befeketitése céljabdl. Trump szerint ez az ember mar majdhogynem kém, sét
arra is emlékeztetett, hogy régen mit csinaltak a kémekkel. Raadasul eln6kh6z nem igazan mélté hangnemben
beszélt az ukran lGgyben érintett politikai rivalisarol Joe Bidenrdl (,ostoba mind a k&), illetve az ujsagirokrol
(,allatok”™). Mindez valészinlileg nem tett jot az eln6k népszeriiségének.

Thomas Barkin, a richmondi Fed elnoke szerint j6 allapotban van az amerikai gazdasag, és szerinte a
legutdbbi kamatcsdkkentés csupan biztositék volt ennek fenntartaséra.

Az EKB vezetb kdzgazdasza, Philip Lane szerint van tér tovabbi kamatvagasra és az eszkbzvasarlasi csomag
méretét — mely mar igy is megosztotta a jegybankarokat — nem nevezte tul nagynak. Vagyis kommunikaciojaban
egyértelmlen arra utalt, hogy tovabbi lazitas johet a jegybanktdl. A piac egyel6re januar-marciusra var tovabbi
lazitast az EKB-tol.

Ma kezdédik a francia koltségvetés parlamenti vitaja. A 2020-as kdltségvetés legfébb eleme, hogy Macron
igéretéhez hiven a legalacsonyabb jovedelmi sav esetében 14%-r6l 11%-ra csokkentenék a személyi
jovedelemaddt, s a lakhatasi illetékeket fokozatosan kivezetik.

A kinai iparvallalatok profitja 2%-kal csdkkent augusztusban a tavalyi évhez képest. Ez enyhén gyengébb, mint az
idei atlag, hiszen az év els6 8 hdnapjaban 1,7%-kal csdkkent a profit a tavalyi évhez képest.
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Nemzetkozi piacok

o Kis csokkenéssel zartak a tegnapi kereskedést a vezeté amerikai részvényindexek. A Dow 0,3%-kal, az
S&P500 0,2%-kal, a Nasdaq 0,6%-kal kerdlt lejjebb.

e Emelkedtek tegnap az eurdpai részvénypiacok. A FTSE100 0,8%-ot, a CAC40 0,7%-ot, a DAX pedig
0,4%-ot emelkedett.

e Csokkenés jellemezte az azsiai részvénypiacokat. A Nikkei 1%-ot, a Hang Seng 0,2%-ot csdkkent, mig
a Shanghai index 0,2%-ot emelkedett.

e Mar egy héttel elérébb van Szaud-Ardbia a helyreallitdsi munkalatokban, mint ahogyan azt korabban
tervezték, az lgyhodz kozel allé forrasok szerint mar napi 8 millié hordé olajat termelnek. Ezzel a WTI
tipusu koéolaj arfolyama tovabbra is nyomas alatt, lassan a rakétatdmadas elétti szintekre érkezik
vissza az arfolyam. Ma reggel 56,1 dollaron tartézkodik a kurzus, mig a tamadasok elétt 55 dollar
koérnyékén tartozkodott.

e Nem volt tegnap komoly mozgas az arany piacan, a 20 és a 30 napos mozgodatlag alatt, 1500 dollar
kbzelében stabilizalédott az arany arfolyama. Indiaban oktdberben kezdddik az eskivdi szezon, ami
hagyomanyosan ndveli a fizikai arany iranti keresletet. Azonban idén ez a hatas enyhébb lehet, hiszen
rdipiaban az arany 20%-kal dragabb, mint év elején, aminek hatasara az augusztusi indiai arany export
2016 6ta a leggyengébb volt.

o Letort tegnap az 1,093-as technikai szint az EUR/USD-ben, ezzel megnyilt az ut az 1,08 kdrnyékén
lévd résig. Utolsd6 menedék a csokkend trendcsatorna alsé éle lehet még, azonban az elmult napok
meredek csokkenése azt mutatja, hogy nehéz lesz a trendet feltartéztatni.

e Mind az amerikai, mind az eurépai hataridés piacokon pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
szept. 27.  3:30 CHN  Ipari véllalatok profittdmege aug. 2.6% g -2%
szept. 27.  9:00 HU Munkanélkiliségi rata aug. 3.4% 3.4% 3.4%
szept. 27. 11:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - végleges szept. -6.5 -6.5
szept. 27. 14:30 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/ho) aug. i 2% " -1%
szept. 27. 14:30 us Személyi kiadasok (hé/hd) aug. 0.6% 0.3%
szept. 27. 14:30 usS Szemeélyi jovedelmek (hé/ho) aug. 0.1% 0.4%
szept. 27. 14:30 us PCE maginflacio (év/év) aug. 1.6% 1.8%
szept. 27. 14:30 us PCE inflacio (év/év) aug. 1.4% 1.4%
szept. 27. 16:00 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - végleges szept. i 92" 92.1
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Nincs megaéllas a forint gyengiilési
hullamaban, amit részben az is tamogat, hogy a
dollar tovabbra is masszivan er6sodik az eurdval
szemben a nemzetkdzi piacon. Tegnap
Osszességében a nyitd 334,2-r6l zarasra 335,5-
re emelkedett a devizapar. A kurzus ma reggel
ismét kicsivel 336 alatt tartézkodik, igy nem sok
kell mar ahhoz, hogy esetleg ma is Uj torténelmi
csucsot lathassunk.

Devizak
Bux 40 534,28 -0,05% EURUSD 1,0916
S&P500 2977,62 -0,24% USDJPY 107,84
Nikkei225 21878,90 -0,77% EURHUF 335,59
DAX 12 288,54 0,44% USDHUF 307,44
Shanghai 2931,40 0,08% CHFHUF 309,17
EURPLN 4,3827

Tiz éves hozam ok* (%)
USA 1,69 -45bp cseh 1,31
német -0,58 -0,7bp lengyel 2,00
olasz 0,82 -19bp magyar 1,96
spanyol 0,15 1,6bp roman 4,08
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2019.09.26 valtozas
3 h. 0,03% -1bp
6 h. 0,02% Obp
12 h. 0,03% Obp
3év 0,38% 3bp
5év 0,97% 8bp
10 év 1,96% 10bp
15 év 2,45% 8bp
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Bankkozi kamatlabak (%)
-0,05% HUF EUR usD CHF GBP
0,01% OIN 0,12 -0,46 1,84 -0,80 0,68
0,02% 1 hénap 0,19 -0,46 2,05 -0,80 0,71
0,08% 3 hénap 0,21 -0,41 2,10 -0,63 0,76
0,00% 6 hénap 0,25 -0,38 2,04 -0,76 0,84
-0,10% 12 hénap 0,29 -0,32 1,99 -0,62 0,93

Nyersanyagok
1,9bp Kukorica 163,25 Arany 1497 81
-3,2bp  (€/t, Euronext) ($/uncia)
10,0bp Buza (€/t, Euronext) 173,00 Eziist($/uncia) 17,53
-3,4bp Brent kdolaj 62,20 Réz 5722,00
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Magyar referencia-hozamok

- 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004

(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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