Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tokepiacok — 2019. szeptember 18.

e Pozitiv ipari termelési adatok érkeztek az USA-bol
e Eves szinten 8,4%-kal csokkentek az eurépai Uj auté-eladasok augusztusban
e Tovabb gyengiilt tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

o Gyakorlatilag mozdulatlanok maradtak tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3
éves referenciahozam 0,39%-on, az 5 éves referenciahozam 1,07%-on, a 10 éves referenciahozam
pedig 2,06%-on allt.

e A tegnapi 3 honapos DKJ aukciéon az AKK az elézetesen tervezettnek megfeleléen 15 Mrd forintot
bocsatott ki. Az atlaghozam 0% lett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A vart 0,2%-os havi bdvlléssel szemben 0,6%-kal bévilt az ipari termelés az USA-ban augusztusban, azt
kovetéen, hogy juliusban 0,2%-os visszaesés volt tapasztalhaté. A kapacitaskihasznaltsag 77,9%-ra ugrott a
korabbi 77,5%-kal és a vart 77,6%-kal szemben, ami az elsé érdemi felpattanas az idei évben. Mindezt annak
ellenére, hogy a kuldnféle hangulatindexek erésen negativ képet festettek az iparra az utébbi idében. Ezzel a
kedvezd belsd fogyasztasi adatokat kdvetden az iparbdl is pozitiv adatok érkeztek, melyek azt mutatjak, hogy az
USA gazdasaga a globalis lassulas ellenére tovabbra is relative jol teljesit.

Mark Carney a BoE elntke januar 31-én lejar6 mandatumanak meghosszabbitasat kérheti a Financial Times
érteslilései szerint amennyiben a Brexit hatarid6 ismét késébbre toldodna. Az Uj jegybankelndk kivalasztasa
rendkivil lassan halad mar csak az elérehozott valasztasok lehetésége miatt is.

A brit legfelsébb birésag ma kezdi harom napos meghallgatédsat, melyen parlamenti Ulésszak sziineteltetésének
jogszer(iségét vizsgaljak.

Nem sikerilt a spanyol kormanyalakitas, mivel Pedro Sanchez miniszterelndknek nem sikerilt a sziikséges
tamogatast megszereznie, igy elérehozott valasztasok johetnek. Az el6rehozott valasztasokat varhatéan
november 10-ére tlzik majd ki.

Francois Villeroy a francia jegybank elndke szerint nem sziikséges az EKB inflaciés céljanak
fellilvizsgalata. A jegybankar egyuttal felszdlitotta Németorszagot és Hollandiat, hogy fiskalis eszkdzokkel
tamogasséak a gazdasag nbvekedését.

Holland lapértestlések szerint ismét felmerilt egy 50 milliard eurés gazdasagi élénkités lehetésége, amirdl mar
korabban is cikkeztek a lapok. Az U informaciok alapjan ez egyfajta specialis befektetési alapként jonne létre.

Az Eurdpai Parlament tegnap formalisan is megszavazta Christine Lagarde-ot az EKB kdvetkezd elndkének. A
mostani politikai jellegli jévahagyast kovetéen még az Eurdépai Tanacsnak is jova kell hagynia Lagarde
kinevezését, azonban varhatéan ez inkabb csak formalitas lesz.

Augusztusban 8,4%-kal csokkentek az eurédpai uj autd-eladasok a tavalyi év azonos idészakahoz képest.

A vart 10% helyett 8,2%-ot csokkent a japan export augusztusban, f6leg a Kinaba iranyul6 export mutatott
jelent6s visszaesést. Az import ugyanakkor a vart 10,7% helyett 12%-kal csokkent.
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Nemzetkozi piacok

e A kereskedés utols6 6rajaban megérkeztek a vevék az amerikai tézsdeparkettre. A Dow 0,1%-kal, az
S&P500 0,3%-kal, a Nasdaq 0,4%-kal kerdilt feljebb.

o Minimdlis csdkkenés jellemezte tegnap az eurépai részvényindexeket. A DAX 0,1%-ot csokkent, a
FTSE100 stagnalt, a CAC40 0,2%-ot csOkkent.

e CsoOkkenés jellemezte ma reggel az azsiai tézsdeindexeket. A Hang Seng 0,1%-ot, a Nikkei pedig 0,2%-
ot csOkkent, kivételt jelentett a Shanghai index, ami 0,4%-ot emelkedett.

e A WTI 59,3 dollarra gyengult, miutan tegnap szaudi forrasok megerdsitették, hogy a kiralysag szeptember
végéig poétolhatja a kiesd kdbolaj termelést, mig az export nem szenved majd hidnyt, mert a meglévd
készletekbdl pétoljak azt. A kapacitasok teljes visszaépitése november végéig varhatd, de az orszag nem
kivanja a teljes napi 12 millios hordds olajtermelését a piacra dobni. Az elemz6k szkeptikusak a
bejelentéssel kapcsolatban, mivel ekkora katonai csapast nehéz ilyen gyorsan kiheverni. A tegnapi API
jelentés 592 ezer hordd kéolaj készletndvekedést mutatott az Egyesilt Allamokban, szemben a
varakozassal, ami 2,89 millié hordds csokkenés volt.

e Az aranybefekteték kivarnak, miutan némileg csokkent a vilagpiacokon a fesziilt hangulat. A mai Fed
dontést figyelik a szereplék. A varakozas egyértelmiien 25 bazispontos kamatcsokkentés. Fontos lesz
meég a dontést kovetd sajtotajékoztatd is, mivel itt utalasok hangozhatnak el arrél, hogy folytatédik-e ez a
politika. A tovabbi kamatcsdkkentésre vald utalas segitheti a nemesfém aremelkedését.

e Ma ér véget a Fed kétnapos kamatdontoé iilése, ami meghatarozo lehet rovid- és akar kozéptavon
is az EUR/USD kurzus alakulasanak szempontjabél. A mostani Ulésre a piac egyodntetien 25
bazispontos kamatvagast var, a folytatas ezt kovetéen azonban eléggé kétesélyes. Az utdbbi hetek
amerikai makroadatai tovabbra is jo0 képet festenek az ottani gazdasagroél, sét tegnap az iparbdl is a
vartnal érdemben jobb adat érkezett. Ekzben az inflacié a vartnal magasabb lett augusztusban, igy ezek
fényében nehéz lenne uUjabb kamatcsdkkentések szilkségességét legitimalni. Amennyiben ez igy
alakulna, az a dollar malmara hajtana a vizet, mig tovabbi dvatos kommunikacié inkabb dollargyengité
lenne. Az EUR/USD kurzus igen nagy volatilitast mutatott az utébbi napokban, ami azt mutatja, hogy a
piaci szerepldk is igen megosztottak a Fed allaspontjaval kapcsolatban. A mai reggelt 1,108-on nyitotta az
arfolyam.

¢ Negativ hangulat uralkodott az amerikai és az eurépai hataridés piacokon is ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
szept. 18.  1:50 JP Export (év/év) aug. 15% -10% -8.2%
szept. 18.  1:50 JP Import (év/év) aug. -1.2% 10.7% " -12%
szept. 18. 10:30 UK Fogyasztdi arindex (év/év) aug. 2.1% 1.9%

szept. 18. 11:00 EMU  Fogyasztoi arindex - végleges aug. d 1% 1%

szept. 18. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések szept. i 2%

szept. 18. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (hé/ho) aug. 6.9% -1.3%

szept. 18.  14:30 US  Megkezdett lakaseépitések (h6/ho) aug. | -4%" 5%

szept. 18.  14:30 US  Kiadott épitési engedélyek (ezer/ho) aug. | 1317" 1300

szept. 18.  20:00 us Fed kamatdontés szept. 2.25% " 2%
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Roévid forintpiaci helyzetkép:

Ujabb torténelmi mélypontra (334,3) 335 335
gyengiilt tegnap a forint az eurdval
szemben, igaz ezuttal a lengyel zlotyban és 330 330
a cseh koronaban is érezhet6 eladoi nyomas 375 325
volt. Osszességében a nyitd 332-rél zarasra
333,6-ra emelkedett az EURHUF devizapar. 320 320
A ma reggelt kisebb erfsddéssel nyitotta a 35 . 315
forint, jelenleg 333,1 forinton tartézkodik az
arfolyam. LI T ————,, - 310
Kivaras johet ma a Fed kamatdontése és a 305 ‘e 305
jovébeli kamatpalyara vonatkozé bejelentései TETESS2222 3228 F
elétt. Az igazan rossz szcenarié a forintnak § 2 g 5 - &S T - ° g9 a ¢ 9
az lehetne, ha a Fed a mai kamatdont6 —MA(20) — MA(30) — MA(200) e -
Ulésén a vartnal szigorubb hangnemet utne
meg.
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 40596,71 -0,55% EURUSD 1,1062 -0,10% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 300570 0,26% USDJIPY 108,23 0,09% O/N 0,11 -0,37 2,11 -0,75 0,68
Nikkei225 21960,71 -0,18% EURHUF 333,22 -0,11% 1 hénap 0,19 -0,45 2,04 -0,70 0,71
DAX 12 372,61 -0,06% USDHUF 301,23 0,00% 3 hénap 0,21 -0,40 2,15 -0,69 0,78
Shanghai  2984,79 0,22% CHFHUF 303,06 -0,12% 6 hénap 0,25 -0,37 2,08 -0,80 0,85
EURPLN 4,3369 0,03% 12 hénap 0,32 -0,30 2,07 -0,72 0,96
Tiz éves hozam ok™ (%) Nyersanyagok
USA 1,80 -4,5bp cseh 1,37 2,2bp Kukorica 164,00 Arany 1502,01
német -0,47 0,6bp lengyel 2,12 0,1bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,92 7,8bp magyar 2,06 0,0bp Buza (€/t, Euronext) 171,00 Eziist($/uncia) 17,91
spanyol 0,28 2,8bp roman 4,13 2,2bp Brent kéolaj 96 Réz 5821,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok
2019.09.17 valtozas aop e Magyar referencia-hozamok
3h. 0,04% Obp
6h. 0,05% Obp e
12 h. 0,03% Obp 2%
3év 0,39% 1bp 1%
5év 1,07% -1bp
10 év 2,06% Obp 0%
15 év 2,35% Obp A% T T oo o oo mo oo o oo oo oo

LA kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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